/\\\\\\ | DEIREIED

Soda

Securities and Exchange Commission
Divisicn of Corporation Finance

- Ll My v NP,

;o
"

ARy 20 A G 59

TNTGE T

1 November 2007

Office of International Corporate Finance

100 F Street, N.E.
Room 3616A
Washington DE 20549
USA

DEPFA File number: 082-34794

Dear Sirs,

SUPPL

Please find enclosed documents for filing from DEPFA BANK plc. for Q3 2007.

We enclaiae also a list of the documents and you should find that the documents
themselves adhere to the order of this list.

Yours faithfullycﬁlm()

Hilary Costefjo
Legal Department
DEPFA BANK plc

DEPFA BANK plc
1 Commons Street

Dublin 1, Ireland Company Secretary:

Phone: +353 1 792 2222 Elaine Tieman

Fax: +353 1 792 2211 Registered in ireland
info@depfa.com Company no. 348819

www.depla.com VAT no. IE6368819N

ROCESSED

\\\ DEC 0 4 2007
THOMSON
FINANCIAL

A

Board of Directars:

Georg Funke (German} Chairman®, Dr Markus Fell
(German) Deputy Chairman*, Dr John Bourke*, Patrick
Ryan*, Betlina von Oesterrgich (German)®, Cyril Dunna®,
Paul Leatherdale {British), Angus Cameron (British),
Andrew Readinger (American) "Non-Executive Directors
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FILINGS WITH THE IRISH STOCK EXCHANGE AL 1) R = n
Made in accordance with the listing rules of the Irish Stock Exchange

DEPFA BANK plc

}

Date Document
5 July 2007 Final Terms for the series 1120 issue EUR 2,800,000 non
interest bearing notes with foreign exchange linked
redemption due 6 July 2009 under the €40,000,000,000
Programme for the issuance of Debt Instruments (ISIN
X80304938425)

27 July 2007 Final Terms for the series 1143 issue EUR 11,420,000 non
interest bearing notes with foreign exchange linked
redemption due 27 July 2017 under the €40,000,000,000
Programme for the issuance of Debt Instruments (ISIN
XS0312059214)

8 August 2007 Final Terms for the series 1147 issue EUR 1,900,000 non
interest bearing notes with foreign exchange linked
redemption due 8 August 2017 under the €40,000,000,000
Programme for the issuance of Debt Instruments (ISIN
XS03163207804)

8 August 2007 Final Terms for the series 1149 issue USD 3,910,000 non
: interest bearing notes with foreign exchange linked
redemption due 15 April 2008 under the €40,000,000,000
Programme for the issuance of Debt Instruments (ISIN
XS0313925942)

FILINGS WITH THE SWISS STOCK EXCHANGE
Made in accordance with the listing rules of the Swiss Stock Exchange

Date Document
18 July 2007 Final Terms for the series 1139 issue CHF 175,000,000
Floating Rate notes due 16 July 2009 under the
€40,000,000,000 Programme for the issuance of Debt
Instruments (ISIN CH0031915082)




FILINGS WITH THE FRANKFURT STOCK EXCHANGE
Made in accordance with the listing rules of the Swiss Stock Exchange

Date Document
13 June 2007 Up to 500,000 Units of 4.30 per cent. notes due 12 July
2008 under the €15,000,000,000 Debt Issuance Programme
of DEPFA BANK plc and DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG (ISIN DEOOOAONWSFOQ)

6 July 2007 Up to 100,000 Units of 4.40 per cent. notes due 9 August
2008 under the €15,000,000,000 Debt Issuance Programme
of DEPFA BANK plc and DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG (ISIN DEOOOAONZNS52)

FILINGS WITH THE LUXEMBOURG STOCK EXCHANGE
Made in accordance with the listing rules of the Swiss Stock Exchange

Date Document
13 June 2007 Up to 500,000 Units of 4.30 per cent. notes due 12 July
2008 under the €15,000,000,000 Debt Issuance Programme
of DEPFA BANK plc and DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG (ISIN DEOOOAONW SF0)

6 July 2007 . Up to 100,000 Units of 4.40 per cent. notes due 9 August
2008 under the €15,000,000,000 Debt Issuance Programme
of DEPFA BANK plc and DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG (ISIN DE0OO0OAONZNS2)

FILINGS WITH THE COMPANIES REGISTRATION OFFICE AND
DOCUMENTATION SENT TO SHAREHOLDERS
Made in accordance with the Irish Companies Acts 1963-2005

Date Filed " Document
17 July 2007 Form B18 — Registration of Prospectus
15 August 2007 Form B18 — Registration of Prospectus
13 September 2007 Form B18 — Registration of Prospectus
COMPANY RELEASES

Made in accordance with the listing rules of the Frankfurt Stock Exchange and under
German Securities Law

Date Document
23 July 2007 Press and Investor Relations Release
23 July 2007 Press and Investor Relations Release Recommended
Merger
23 July 2007 Statement according to Irish Market Abuse Regulations

17 September 2007 Press and Investor Relations Release
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Final Terms dated 4 July 2007 45 10
t ]
DEPFA BANK plc L
Issue of EURO 2,800,000 Non lnterest Bearing Notes with Foreign Exchange Linked
Redemption

ander the €40,000,600,000 Programme for the Tssuance of Debt Tastruments
PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions
set forth in the Prospectus dated 11 May 2007 constitute a base prospectus for the purposes of
the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive). This document
constitutes the Final Terms of the Instruments described herein for the purposes of Article 5.4
of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with such Prospectus. Full
information on the Issuer and the offer of the Instruments is only available on the basis of the
combination of these Fina] Terms and the Prospectus. The Prospectus is available for
viewing at DEPFA BANK, 1 Commons Street, Dublin 1 and at www.fingpcialregulator.ie
and copies' may be obtained from DEPFA BANK, | Commons Street, Dublin 1. No website
referred to in these Final Terms and the Prospectus forms part of these Final Terms and the

Prospectus

1. (i)  Issuer - DEPFA BANK plc
2. @ Series Number: 1120
(i)  Tranche Number: 1
3. Specified Currency or Currencies: EURQO (“EUR™)
4. Apgrepate Nominal Amount: EUR 2,800,000
(i)  Series: EUR 2,800,000
(iiy  Tranche: EUR 2,800,000
5. Issue Price: ' 100 per cent of the Aggregate Nominal
Amount
6.  Specified Denominations: EUR 50,000
7. () Issue Date: 05 July 2007
(ii)  Interest Commencemeut Date Not Applicable
8.  Maiurity Date: 06 July 2009, subject to adjustment for

payment only in accordance with the
Madified Following Business Day
Convention

9.  Interest Basis: Not Applicable
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12.

13.

14,

Redemption/Payment Basis:

Change of Interest or
Redemption/Payment Basis:

Put/Call Options:
(i)  Status of the Instruments:

(i) Date Board approval for issuance
of Instruments obtained:

Method of distribution:

Other (Foreign Exchange)
(further particulars specified in Annex 1)

Mot Applicable
Not Applicable

Senior, unsecured, unsubordinated

Not Applicable
Non-syndicated

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY} PAYABLE

15,
16.
17,

18.

19.

Fixed Rate Instrument Provisions
Floating Rate Instrument Provisions
Zero Coupon Instrument Provisiosns

Index-Linked [nterest lnstrumentfother

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

variablelinked  interest Tastrument Not Applicable

Provisions

Dual Currency Tnstrument Provisions

Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

20,

21.

22,

Call Option

Put Opiion

Final Redemption Amount of each

Instrument

0] Index/Formula/variable:

Not Applicable

Not Applicable

The Foreign Exchange Rate Linked
Redemption Amount specified below

The Foreign Exchange Rate Linked
Redemption ~ Amount  shall  be
determined on the Determination Date
as follows:
EUR 50,000 x { | + Max[185% x (Vaiueo
~Valuey) / Valueg; 50% x (Valuey -
Value,) / Valuep 1}
per Note of EUR 50,000 Specified
Denomination

Where:

“Valuey”: Fixing of the Foreign




23.

(i)

(ii) -

(iv)
(v)

)
(vii)

(vii)

Calculation Agent responsible for
calculating the Final Redemption
Amount:

Provisions for determining Final
Redemption  Amount
calculated by reference to Index
and/or Formula and/or other
variable:

Determination Date(s):

Provisions for determining Final
Redemption  Amount  where
calculation by reference to Index
and/or
variable s
impracticable or
disrupted;

and/or other
impossible  or

otherwise

Formula

Payment Date:

Mipimum  Final  Redemption

Amount:

Maximum  Final

Redemption
Amount: - '

Early Redemption Amount

whete .

Exchange Rate on 5 July 2007,
“Valueg”: Fixing on the Foreign
Exchange Rate on 29 June 2009
“Foreign Exchange Rate” means
the official EUR/USD spot foreign
exchange mid rate expressed as the
number of USD per one EUR as
calculated by the European Central
Bank and published on the Screen
Page. as at 2.15 p.m., Frankfurt
time, on the Determination Date.
“Screen Page” means Reuters Page
ECB37 or any successor thereto or
such other spurce a8 may announce
the Foreign Exchange Rate

Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A.
(the “Calculation Agent™)

Not Applicable
29 June 2009

As set out in the Conditions
5 July 2009

Not Applicsble

Not Applicable




Early Redemption Amount(s) of each
Instrument payable on redemption for
taxation reasons or on event of default or
other early redemption and/or the method
of calculating the same (if required or if
different from that set out in the
Conditions),

Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE INSTRUMENTS

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

3L

32,

Form of lnstruments:

New Global Instrument:

Additional Financial Centre(s) or other
special provisions relating to Peyment
Dates:

Telons for future Coupons or Receipts to
be attached to Definitive Instruments (and
dates on which such Talons mature):

Details relating to Partly Paid Instruments:

Details relating to Instalment Instruments:
amount of each instalment, date on which
each payment is to be made:

Redenomination, renominalisation and

reconventioning provisions:
Consolidation provisions:

Other final terms:

Bearer Instruments:

Permanent Global Instrument
exchangeable for Definitive [nstruments
in the limited circumstances specified in
the Permanent Global Instrument

Registered

No
TARGET

No

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
will act as the Calculation Agent. All
determinations in respect of the Notes
shall be made by the Calculation Agent in
its sole and absolute discretion acting in
good faith end in a commefcially
reasonable manner and shall be binding
on the Noteholdes in the absence of
manifest error.




DISTRIBUTION

33. (i) If syndicated, names and addresses '
of Managers and underwriting
coinmitments: ‘ Not Applicable

(i) Date of Subscription Agreement: Not Applicable
(iii)  Stabilising Manager(s) (if any): Not Applicable

34, if non-syndicated, name and address of
Dealer: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 3.A.
Via de los Poblados s/n, 2* Planta
Madrid 28033 — Spain

35.  Total commission and concession: Not Applicable

36.  Additional selling restrictions: Nat Applicable




PART B — OTHER INFORMATION

LISTING
(i) Listing: Trish Stock Exchange
(i) Admission to trading Application [1as been made for the

Instruments to be adwitted 1o trading on 05
July 2007 with effect from 05 July 2007

(iii) Estimate of total expenses related

to admission to trading EUR 2,500
RATINGS
Ratings: Not Applicable
NOTIFICATION

The [rish Financial Regulator has provided: AFM (Autoriteit Finunciéle Markten) (the
Netherlands); UK Listing Authority (the Financial Services Authority, acting as
competent authority for listing) (United Kingdom); BaFin (Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht) (Germany); CSSF (Commission de Surveillance du

Secteur Financier) (Luxembourg); CNMV (Comision Nacional de Mercado de Valores)
(Spain); CONSOB (Commissione Nazionale per lu Societa e la Borsa) (Italy); AMF .
(Autorité des Merchés Finaneiers) (France);, Finanstifsynet (Denmark); Commission
Bancaire, Financiere ef des Assurances {Belgium); and FMA (Finanzmarktaufsicht)
{Austria) with a certificate of approval attesting that the Prospectus has been drawn up in
accordance with the Prospectus Directive.

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLYED IN THE ISSUE

Save as discussed, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Instruments has an interest material to the offer.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PkOCEEDS AND TOTAL
EXPENSES

(i) Reasans for the offer Not Applicable
(ii) Estimated net proceeds:

EUR 2,800,000
(iif)  Estimate of total expenses:

EUR 2,500

FIXED RATE INSTRUMENTS ONLY - YIELD
Indication of yield: Not Applicable
FLOATING RATE INSTRUMENTS ONLY - HISTORIC INTEREST RATES

Not Applicable




8. PERFORMANCE OF INDEX and other information concerning the undertying
Details of historic EUR/USD rates can be obtained from Reuters screen ECB37

9. PERFORMANCE OF RATE OF EXCHANGE AND EXPLANATION OF EFFECT
ON VALUE OF INVESTMENT

Not Applicable

10. OPERATIONAL INFORMATION

1SIN Cade: X50304938425
Common Code: 030493842
German Securities Code (WKMN): Not Applicable

New Global Instrument intended to be
held in a manner which would allow ~
Burosystem eligibility: No

Any clearing system(s) other than
Euroclear Bank SA/NV and Clearstream
Banking, société aponyme and the
relevant idcntiﬁcatiog number(s): Not Applicable
Delivery: : Delivery against payment

Fiscal Agent: Deutsche Bank AG, London Branch

Names and addresses of additional Paying
Agent(s) (if any): Not Applicable

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the
issue of Instruments described hergin pursuant to the €40,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments of DEPFA BANK plc, DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG
and DEPFA ACS BANK.

RESPONSIBILITY
The issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms.
Signed on behalf of the [ssuer:

BY: coeiivermrerenann e
Duly authorised ' % : "
Stephen O Rellly Barry Stoneham
" DEPFA BANK Plo Managing Director
DEPFA BANK Pic




4 July 2007
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Via de los Poblados 5/n, 2* Planta. 28033 Madrid
Dear Sirs,

DEPFA BANK plc, DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG and DEPFA ACS
BANK

€40,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

We refer to the Amended and Restated Dealership Agreement dated 30 June 2006 entered
into in respect of the above Programme for the Issuance of Debt Instruments (such agreement,
as modified or amended from time to time, the "Dealership Agreement”) between DEPFA
BANK ple, DEPFA DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK AG and DEPFA ACS Bank as
Issuers and the Dealers from time to time parly thereto and have pleasure in inviting you to
become a Dealer upon the terms of the Dealership Agreement but only in respect of and for
the purpose of Issue of EURO 2,800,000 Non Interest Bearing: Notes with Foreign
Exchange Linked Redemption, a copy of which has been supplied to you by us. We are
enclosing copies of the conditions precedent as set out in Schedule 2 to the Dealership
Agreement together with copies of such further letters and opinions as may have been
delivered pursuant to paragraph (o) of Clauses 9 & 10 of Schedule 2 of the Dealership
Agreement together with reliance letters from the lawyers (as more fully described in
paragraph 9 of Schedule 2 to the Dealership Agreement) and the auditors (as more fully
described in paragraph 10 of Schedule 2 to the Dealership Agreement) by whom such legal
opinions and comfort letters were given addressed to you and giving you the full benefit of
the existing legal opinions and comfort letters, Please return to us a copy of this letter signed
by an authorised signatory whereupon you will become a Dealer for the purposes of the
Dealership Agreement with all the autherity, rights, powers, duties and obligations of a
Dealer under the Dealership Agreement and provided always that:

(a)  such authority, rights, powers, duties and obligations shall extend to the Issue of
EURO 2,800,000 Noo Interest Bearing Notes with Foreign Exchange Linked
Redemption only; and

(b) following the issue of the Issue of EUROQ 2,800,000 Non Interest Bearing Notes
with Foreign Exchange Linked Redemption, you shall have no further authority,
rights, powers, duties or obligations except such as may have accrued or been incurred
prior to, or in connection with, the issue of the Issue of Issue of EURO 2,800,000 Non
Interest Bearing Notes with Foreign Exchange Linked Redemption.

This letter is governed by, and shall be construed in accordance with, English law.
Yours faithfully,

DEPFA BANK ple




By:
CONFIRMATION

We hereby accept the appointment as a Dealer and accept all of the duties and obligations
under, and terms and conditions of| the Dealership Agreement upon the terms of this letter but
only in respect of and for the purpose of Issue of EURO 12,500,000 Interest Bearing Notes
with Foreign Exchange Linked.

- We confirm that we are .in receipt of all the documents referred to in the second sentence of
your letter and have found them to be satisfactory.

For the purposes of the Dealership Agreement our communications details are as set out
below. -

By: By:
Name: Marian Coscarén Name: Raquel Galén

Date: 5 July 2007
Address: Via de los Poblados s/n 28033 Madrid
Facsimile: +34915370651

Attention: Raquel Galdn Martinez




Final Terms dated 25 .July 2007

DEPFA BANK ple
1ssue of EURO 11,420,000 Non Interest Bearing Notes with Foreign Exchange Linked
Redemption
under the €40,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions
set forth in the Prospectus dated 11 May 2007 constitute a base prospectus for the purposes of
the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive). This document
constitutes the Final Terms of the Instruments described herein for the purposes of Article 5.4
of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with such Prospectus.  Full
information on the Issuer and the offer of the Instruments is only available on the basis of the
combination of these Final Terms and the Prospectus. The Prospectus is available for
viewing at DEPFA BANK, 1 Commons Street, Dublin | and at www financialregulater.ic
and copies may be obtained from DEPFA BANK, | Commons Street, Dublin 1. No website
referred to in these Final Terms and the Prospectus forms part of these Final Terns and the
Prospectus

2,

[PR]

{1) Issuer:

{i) Series Number:

(iiy  Tranche Number:
Specified Currency or Currencies:
Agpregate Nominal Amount:

(B Series:

(iiy  Tranche:

Issue Price:

Specified Denominations:
)] Issue Date:

(ii)  Interest Commencement Date

DEPFA BANK plc
1143

1

EURO (“EUR”)
EUR 11,420,000
EUR 11,420,000
EUR 11,420,000

100 per cent of the Aggregate Nominal
Amount

EUR 10,000
27 July 2007

Not Applicable

27 July 2017, subject to adjustment for
payment only in accordance with the
Modified

Convention

8.  Maturity Date:

Following Business Day

9.  Interest Basis: Not Applicable



11.

12,

14.

Redemption/Payment Basis:

Change of Interest or

Redemption/Payment Basis:
Put/Call Options:
(i) Statws of the Instruments:

(i) Date Board approval for issuance
of Instruments obtained:

Method of distribution:

Other (Foreign Exchange)
(Turther paniculars specified in Annex 1)

Not Applicable
Not Applicable

Senior, unsecured, unsubordinated

Not Applicable
Non-syndicated

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

15.

16.

17.

19.

Fixed Rate Instrument Provisions
Floating Rate Instrument Provisions
Zero Coupon Instrument Provisions

Index-Linked Interest Instrument/other
variable-linked Instrument
Provisions

interest

Dual Currency Instrument Provisions

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

20.

21

22.

Call Option
Put Option
of each

Final Redemptien Amount

Instrument

(i) Index/Formula/variable:

Not Applicable

Not Applicable

The Foreign Exchange Rate Linked
Redemption Amount specified below

Unless  previously  redeemed  or

purchased or cancelled by the Issuer, the

Foreign  Exchange Rate  Linked

Redemption  Amount  shall  be

determined on the Determination Date
as follows:

(i) I the Foreign Exchange

Rate is below or equal to

1.3753, then the Foreign

Exchange Rate Linked

Redemption Amount shall

be EUR 18,000 per Note of




(i)

(iii)

(iv)
(v)

{vi)
(vii)

Calculation Agent responsible for
calculating the Final Redemption
Amount:

Provisions for determining Final
Redemption  Amount  where
calculated by reference to Index
and/or Formula andfor other
variable:

Determination Date(s).:

Provisions for determining Final
Redemption Amount  where
calculation by reference to Index
and/or Formula andfor other

variable  is  impossible  or
impracticable or otherwise
disrupted:

Payment Date:

Minimum  Final  Redemption
Amount:

EUR 10,000  Specified
Denomination.

(i) Otherwise, the Foreign
Exchange Rate Linked ~
Redemption Amount shall
be EUR 10,000 per Note of
EUR 10,006 Specified

Denominaticn.
Where:

“Foreign Exchange Rate” means
the official EUR/USD spot toreign
exchange mid rate expressed as the
number of USD per one EUR as
calculated by the European Central
Bank and published on the Screen
Page as at 2.15 p.m. Frankfurt
time, on the Determination Date.
“Screen Page” means Reuters Page
ECB37 or any successor thereto or such
other source as may announce the
Foreign Exchange Rate.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(the “Calculation Agent™)

Not Applicable
11 July 2017

As set out in the Conditions
27 July 2017

EUR 10,000 per Instrument of EUR
10,000 specified denomination




23.

(viii) Maximum  Final  Redemption
Amount:

Early Redemption Amount

Early Redemption Amount(s) of each
Instrument payable on redemption for
taxation reasons or on event of default or
other early redemption and/or the method
of calculating the same (if required or if
differemt  from thal set out in the
Conditions):

EUR 18,000 per Instrument of EUR
10,000 specified denomination

Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE INSTRUMENTS

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31

Form of Instruments:

New Global Instrument:

Additional Financial Centre(s) or other
special provisions relating to Payment
Dates:

Talons for future Coupons or Receipts to
be attached to Definitive [nstruments (and
dates on which such Talons mature):

Details relating to Partly Paid Instruments:

Details relating to Instalment Instruments:
amount of each instalment, date on which
each payment is to be made:

Redenomination, renominalisation and
reconventioning provisions:

Consolidation provisions:

Bearer Instruments:

Permanent Global Instrument
exchangeable for Definitive Instruments
in the limited circumstances specified in
the Permanent (ilobal Instrument

Registered

No

TARGET

No

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable




32,  Other final terms:
DISTRIBUTION
35. (i)  If syndicated, names and addresses
of Managers and underwriting
commitiments:
(i} Date of Subscription Agreement:
(iii)  Stabilising Manager(s) (if any):
34, 1 non-syndicated, name and address of
Dealer:
35, Total commission and concession:
36.  Additional selling restrictions:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
will act as the Calculation Agent. All
determinations in respect of the Notes
shall be made by the Calculation Agent in
its sote and absolute discretion acting in
good faith and in a commercially
reasonable manner and shall be binding
on the Noteholdes in the absence of
manifest error.

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Via de los Poblados s/n, 2* Planta
Madrid 28033 — Spain

Not Applicable

Not Applicable
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PART B - OTHER INFORMATION

LISTING
(i) Listing: Irish Stock Exchange
{ii) Admission to trading Application has been made for the

Instruments to be admitted to trading on 27
July 2007 with effect from 27 July 2007

{iii) Estimate of total expenses related

to admission to trading EUR 2,500
RATINGS
Ratings: Not Applicable
NOTIFICATION

The Irish Financial Regulator has provided: AFM (dutoriteit Financi¢le Markten) (the
Netherlands); UK Listing Authority {(the Financial Services Authority, acting as
competent authority for listing) (United Kingdom), BaFin (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleisiungsaufsichl) (Germany), CSSF (Commission de Surveillance du
Secteur Financier) (Luxembourg); CNMV (Comision Nacional de Mercado de Valores)
{Spain), CONSOB {(Commissione Nazionale per la Societa ¢ la Borsa) (laly), AMF
{Aworité des Merchés Financiers) (France), Finanstilsynet (Denmark): Conunission
Buncaire, Financiere et des Assurances (Belgium); and FMA (Finanzmarktaufsicht)
{Austria) with a certificate of approval attesting that the Prospecius has been drawn up in
accordance with the Prospectus Directive.

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE

Save as discussed, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Instruments has an interest material to the offer.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL
EXPENSES

(i) Reasons for the offer Not Applicable
(i) Estimated net proceeds: EUR 11,420,000
(iii)  Estimate of total expenses: EUR 2,500

FIXED RATE INSTRUMENTS ONLY - YIELD
Indication of yield: Not Applicable
FLOATING RATE INSTRUMENTS ONLY — HISTORIC INTEREST RATES

Not Applicable




PERFORMANCE OF INDEX and other information concerning the underlying

Details of historic EUR/USD rates can be obtained from Reuters screen ECB37

PERFORMANCE OF RATE OF EXCHANGE AND EXPLANATION OF EFFECT

ON VALUE OF INVESTMENT
Not Applicable

OPERATIONAL INFORMATION
ISIN Cade:

Common Code:

German Securities Code (WKN):

New Global Instrument intended 1o be
held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility:

Any clearing system(s) other than
Euroclear Bank SA/NV and Clearstream
Banking, société anonyme and the
relevant identification number(s):

Delivery:
Fiscal Agent:

Names and addresses of additional Paying
Agent(s) (if any):

XS0312059214
031205921

Not Applicable

No

Not Applicable
Delivery against payment

Deutsche Bank AG, L.ondon Branch

Not Applicable

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

and DEPFA ACS BANK.

RESPONSIBILITY

By: .o

.:ilenhm ¥ Reilty o

Duly authorised Amaaoiate

DEPFA DANK Pl

ANNEX

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the
issue of Instruments described herein pursvant to the €40,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments of DEPFA BANK plc, DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms,
Signed on behalf of the lssuer:

Barry Stoneham
Managing Director
DEPFA BANK Plc

(This Appendix forms port of the Final Terms {0 which it is attached)




Annex 1

Early Redemption Amount:

Unless previously redeemed or purchased and cancelled as specified below, the Notes shall be
redeemed where the Settlement Price in respect to the Foreign Exchange Rate on the refevant
Automatic Early Redemption Valuation Date is lower or equal than the Automatic Early
Redemption Rate: ’

(i) In respect 10 Automatic Early Redemption Date,, EUR 10.800 per Note of
EUR 10,000 Specified Denomination

{ii) In respect to Automatic Early Redemption Date;, EUR 11,600 per Note of
EUR 10,000 Specified Denomination

(i) In respect to Automatic Early Redemption Date;, EUR 12,400 per Note of
EUR 10,000 Specified Denomination

(iv} In respect to Automatic Early Redemption Date,, EUR 13,200 per Note of
EUR 10,000 Specified Denomination

(v} In respect to Automatic Early Redempt'icm Dates, EUR 14,000 per Note of
EUR 10,000 Specified Denemination

(vi} In respect 1o Automatic Early Redemption Dates, EUR 14,800 per Mote of
EUR 10,000 Specified Denomination

(vii) In respect to Automatic Early Redemption Date,. EUR 15.600 per Note of
EUR 10,000 Specified Denomination

(viii) In respect to Automatic Early Redemption Dateg, EUR 16,400 per Note of
EUR 10,000 Specified Denomination

(ix) In respect to Automatic Early Redemption Datey, EUR 17,200 per Note of
EUR 10,000 Specified Denomination

Where,

“Automatic Early Redemption Date” means 28 July 2008 {(“Automatic Early
Redemption Date,™), 27 July 2009 (*Automatic Early Redemption Date;™), 27 July 2010
(*Automatic Early Redemption Date;™), 27 July 2011 (“Automatic Early Redemption
Date,”), 27 July 2012 (“Automatic Early Redemption Dates™), 29 July 2013 (*Automatic
Early Redemption Dates™), 28 July 2014 (“Automatic Early Redemption Date,”), 27 July
2015 (“Automatic Early Redemption Dateg”) and 27 July 2016 (“Automatic Early
Redemption Date,™}, in each case subject 10 adjustment In accordance with the Preceding
Business Day Convention.

“Automatic Early Redemption Rate” means 1.3753 EUR/USD




“Automatic Early Redemption Valuation Dates” means 11 July 2008 (“Automatic Early
Redemption Valuation Date,™), 13 July 2009 (*Automatic Early Redemption Valuation
Date,™), 12 July 2010 (*“Automatic Early Redemption Valuation Date;™), 11 July 2011
(“Automatic Early Redemption Valuation Date,”), 11 July 2012 (*Automatic Early
Redemption Valuation Dates™), 11 July 2013 (“Automatic Early Redemption Valuation
Dates™), 11 July 2014 (“Automatic Early Redemption Valuation Dates™), 13 July 2015
(“Automatic Early Redemption Valuation Dateg”) and 11 July 2016 (“Automatic Early
Redemption Valuation Date,™), in each case subject to adjustment in accordance with the
Modified Business Day Convention.

“Foreign Exchange Rate” means the official EUR/USD spot foreign exchange mid rate
expressed as the number of USD per one EUR as calculated by the European Central Bank
and published on the Screen Page as at 2.15 p.m., Frankfurt time.

“Screen Page” means Reuters Page ECB37 or any successor thereto or such other source as
may announce the Foreign Exchange Rate.




Final Terms dated 7 August 2007

DEPFA BANK ple
Issue of EURO 1,900,000 Non Interest Bearing Notes with Foreign Excharge Linked
Redemption
under the €40,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Tenns used herein shall be deemed 1o be defined as such for the purposes of the Conditions
set forth in the Prospectus dated 11 May 2007 constitute a basc prospectus tor the purposes of
the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive). This document
constitutes the Final Terms of the Instruments described herein for the purposes of Article 5.4
of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with such Prospectus. Full
information on the Issuer and the offer of the Tnstruments is only available on the basis of the
combination of these Final Terms and the Prospectus. The Prospectus is available for
viewing at DEPFA BANK, | Commons Street, Dublin | and at www financialregulator.ic
and copies may be obtained from DEPFA BANK, | Commons Street, Dublin 1. No website
referred to in these Final Terms and the Prospectus forms part of these Final Terms and the
Prospectus

1. (i) lIssuer DEPFA BANK plc
PR )] Series Number: 1147 h'.”;.
(ii)  Tranche Number: 1 :M ¥
B 4
3. Specified Currency or Currencies: EURO ("EUR™) i -2
4. Aggregate Nominal Amount: EUR 1,900,600
(i)  Series: EUR 1,900,000 ";
(iiy  Tranche: EUR 1,900,000
5. Issue Price:; 100 per cent of the Aggregate Nominal
Amount
6. Specified Denominations: EUR 50,000
7. (i)  Issue Date: 8 August 2007
{(11)  Interest Cominencement Date Not Applicable
3. Maturity Date: 8 August 2017, subject to adjustment for

payment only in accordance with the
Modified Following Business Day
Convention

9. Interest Basis: Not Applicable




Redemption/Payment Basis:

Other (Foreign Exchange)

{further particulars specified in Annex 1)

Change of Interest or

Redemption/Payment Basis:

Not Applicable

Put/Call Options:

Status of the Instruments:

(1)
(i) Date Board approval for issuance
of Instruments obtained:

14,  Method of distribution:

Not Applicable

Senior, unsecured, unsubordinated

Not Applicable
Non-syndicated

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (TF ANY) PAYABLE

15. TFixed Rate Instrument Provisions

16. TFloating Rate Instrument Provisions

17.  Zero Coupon Instrument Provisions

18. Index-Linked Interest Instrument/other
variable-linked interest  Instrument
Provisions

19.  Dual Currency Instrument Provisions

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

20.  Call Option

21, Put Option

22. Final Redemption Amount of each
Instrument
(i) Index/Formula/variable:

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

The Foreign Exchange Rate Linked
Redemption Amount specified below

Unless  previously  redeemed or

purchased or cancelled by the Issuer, the

Foreign  Exchange Rate  Linked

Redemption  Amount  shall  be

determined on the Determination Date
as follows:

{i) if the Foreign Exchange

Rate is below or equal to

1.382, then the Foreign

Exchange Rate Linked

Redemption Amount shall
be EUR 90,500 per Note of




(i)

(iii)

~ (iv)
v

(vi)
(vii)

Calculation Agent responsible for
caleulating the Final Redemption
Amount:

Provisions for determining Final
Redemption ~ Amount  where
calculated by reference to I[ndex
andfor Formula and/or other
variable:

Determination Date(s):

Provisions for determining Final
Redemption  Amount  where
calculation by reference to Index
and/or Formula and/or other

variable  is  impossible or
impracticable or otherwise
disrupted:

Payment Date:

Minimum  Final = Redemption
Amount:

EUR 50,000 Specified
Denomination.

(i) Otherwise, the Foreign
Exchange Rate Linked
Redemption Amount shall
be EUR 50,000 per Note of
EUR 50,000 Specified
Denomination.

Where:

“Foreign Exchange Rate” means

the official EUR/USD spot foreign

exchange mid rate expressed as the
number of USD per one EUR as
calculated by the European Central

Bank and published on the Screen

Page as at 2.15 p.m., Frankfurt

time, on the Determination Date.

“Screen Pape” means Reuters Page |

ECB37 or any successor thereto or such
other source as may announce the
Foreign Exchange Rate.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
{the “Calculation Agent™)

Not Applicable
I August 2017

As set out in the Cenditions
8 August 2017

EUR 50,000 per Instrument of EUR
50,000 specified denomination




23.

Maximum  Final

Amount:

Redemption

(viii)

Early Redemption Amount

Early Redemption Amount(s) of each
Instrument payable on redemption for
taxation reasons or on event of default or
other early redemption and/or the method
of calculating the same (if required or if
different from that set
Conditions):

cut in the

EUR 90,500 per Instrument of EUR
30,000 specified denomination

Not Applicable .

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE INSTRUMENTS

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

3L

Form of Tnstruments:

New Global Instrument:

Additional Financial Centre(s) or other
special provisions relating to Payment
Dates:

Talons for fumure Coupons or Receipts to
be attached to Definitive Instruments (and
dates on which such Talons mature):

Details relating to Partly Paid Instruments:

Details relating to Instalment Instruments:
amount of each instalment, date on which
each payment is to be made:

Redenomination, renominalisation and

reconventioning provisions:

Consolidation provisions:

Bearer Instruments:

Global
cxchangeable for Definitive Instruments

Permanent Tnstrument

in the limited circumstances specified in
the Permanent Global Instrument

Registered

No

TARGET

No

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable




32.  Other final terms:
DISTRIBUTION
33, () If syndicated, names and addresses
of Managers and underwriting
comimitments:
(ii) Date of Subscription Agreement:
(ili) Stabilising Manager(s) (if any):
34. If non-syndicated, name and address of
Dealer:
35.  Total commission and concession:
36.  Additional selling restrictions:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
will act as the Calculation Apgent. All
determinations in respect of the Notes
shall be made by the Calculation Agent in
its sole and absolute discretion acting in
good faith and in a commercially
reasonable manner and shall be binding
on the Noteholdes in the absence of
manifest error.

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Via de los Poblados s/n, 2* Planta
Madrid 28033 — Spain

Not Applicable

I\-Jot Applicable




PART B - OTHER INFORMATION

LISTING
{i) Listing: [rish Stock Exchange
{i1) Admission to trading Application has been made for the

[nstruments to be admitted to trading on 8
August 2007 with effect from 8§ August

2007
(iii)  Estimate of total expenses related
to admission to trading EUR 2,500
RATINGS
Ratings: Not Applicable
NOTIFICATION

The Irish Financial Regulator has provided: AFM (Awroriteit Financiéle Markien) (the
Netherlands), UK Listing Authority (the Financial Services Authority, acting as
competent authority for listing) (United Kingdom); BaFin (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleisiungsaufsicht) (Germany); CSSF (Commission de Surveitlance du
Secteur Finaneier) (Luxembourg); CNMV (Comisidn Nacional de Mevcado de Valores)
(Spain). CONSOB (Connmissione Nuzionale per la Socivta ¢ la Borsu) (ltaly), AMF
(Autorité des Merchés Finunciers) (France);, Finanstilsynet (Denmark); Commission
Bancaire, Financiere et des Assurances (Belgium); and FMA (Finanzmarktaufsicht)
(Austria) with a certificate of approval attesting that the Prospectus has been drawn up in
accordance with the Prospectus Directive.

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE

Save as discussed, so far as the lssuer is aware, no person involved in the offer of the
Instruments has an interest material to the offer.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL
EXPENSES

)] Reasons for the offer Not Applicable
{ii) Estimated net proceeds: EUR 1,500,000
{iii)  Estimate of total expenses: EUR 2,500

FIXED RATE INSTRUMENTS ONLY - YIELD
Indication of yield: Not Applicable

FLOATING RATE INSTRUMENTS ONLY ~ HISTORIC INTEREST RATES




Not Applicable
8.  PERFORMANCE OF INDEX and other information concerning the underlying
Details of historic EUR/USD rates can be obtained from Reuters screen ECB37

9. PERFORMANCE OF RATE OF EXCHANGE AND EXPLANATION OF EFFECT
ON VALUE OF INVESTMENT

Not Applicable

10.  OPERATIONAL INFORMATION

ISIN Code: XS80313207804
Common Code: 031320780
German Securities Code (WKN): Not Applicable

New Global Instrument intended to be
held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility: No

Any clearing system(s} other than
Euraclear Bank SA/NV and Clearstream
Banking, sociét¢ anonyme and the

relevant identification number(s): Not Applicable

Delivery: Delivery against payment
Fiscal Agent: Deutsche Bank AG, London Branch

Names and addresses of additional Paying
Agent(s) (if any): Not Applicable

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the
issue of Instruments described hercin pursuant to the €40,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments of DEPFA BANK plc, DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG
and DEPFA ACS BANK.

RESPONSIBILITY
The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms,
Signed on behalf of the lssuer:

Q"\'\\q Coascaddan %—
Philip Cotscadden :

Associate Barry Stoneham
Depfa Bank Plc ANNEX Managing Director
DEPFA BANK Pic




(This Appendix forms part of the Final Terms to which it is attached)

Annex 1
Early Redemption Amount:

Unless previously redeemed or purchased and cancelled as specified below, the Notes shall be
redeemed where the Settlement Price in respect to the Foreign Exchange Rate on the relevant
Automatic Early Redemption Valuation Date is lower or equal than the Automatic Early
Redemption Rate:

(i) In respect 10 Automatic Early Redemption Date,, EUR 54,050 per Note of
EUR 50,000 Specified Denomination

(i) In respect 10 Automatic Early Redemption Date;, EUR 58,100 per Note of
EUR 50,000 Specified Denomination

(iii) In respect to Automatic Early Redemption Date;, EUR 62,150 per Note of
EUR 50,000 Specified Denomination

(iv) In respect to Automatic Early Redemption Date,, EUR 66,200 per Note of
EUR 50,000 Specified Denomination

v) In respect to Automatic Early Redemption Dates, EUR 70,250 per Note of
EUR 50,000 Specified Denomination

(vi) In respect to Automatic Early Redemption Dates, EUR 74,300 per Note of
EUR 50,000 Specified Denomination

(vii) In respect to Automatic Early Redemption Date;, EUR 78,350 per Note of
EUR 50.000 Specified Denomination

{viii} In respect to Automatic Early Redemption Dateg. EUR 82,400 per Note of
EUR 50,000 Specified Denomination

{ix) In respect to Automatic Early Redemption Datey. EUR 86,450 per Note of
EUR 50,000 Specified Denomination

Where,

“Automatic Farly Redemption Date means 8 August 2008 (“Automatic Early
Redemption Date,”), 10 August 2009 (“Automatic Early Redemption Date,™), 9 August
2010 (*Automatic Early Redemption Date;”), § August 2011 (“Automatic Early
Redemption Date,”), § August 2012 (*Automatic Early Redemption Dates”), 8 Aungust
2013 (*Autematic Early Redemption Date;”), 8 August 2014 (“Automatic Early
Redemption Date;™), 10 August 2015 {(*Automatic Early Redemption Datey™) and 8
August 2016 (“Automatic Early Redemption Datey”), in each case subjecf to adjustment in
accordance with the Preceding Business Day Convention.




“Automatic Early Redemption Rate” means 1.382 EUR/USD

“Automatic Early Redemption Valuation Dates” means | August 2008 (“Automatic
Early Redemption Valuation Date,), 3 August 2009 (“Automatic Early Redemption
Valuation Date;™), 2 August 2010 (“Automatic Early Redemption Valuation Date;”), |
August 2011 {*Automatic Early Redemption Valuation Date/™), | August 2012
(“Automatic Early Redemption Valuation Dates”), 1 August 2013 (“Automatic Early
Redemption Valuation Date,”), | August 2014 (“Automatic Early Redemption Valuation
Date,™), 3 August 2015 (“Automatic Early Redemption Valuation Dateg”) and | August
2016 (“Automatic Early Redemption Valuation Date,”), in cach case subject to adjustment
in accordance with the Moditied Business Day Convention.

“Foreign Exchange Rate” means the official EUR/USD spot foreign exchange mid rate
expressed as the number of USD per one EUR as calculated by the European Central Bank
and published on the Screen Page as at 2.15 p.m., Frankfurt time.

“Screen Page” means Reuters Page ECB37 or any successor thereto or such other source as
may announce the Foreign Exchange Rate,




Final Terms dated 7 August 2047

DEPFA BANK ple
1ssue of USD 3,910,000 Non Interest Bearing Notes with Foreign Exchange Linked
Redemption
under the €40,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions
set forth in the Prospectus dated 11 May 2007 constitute a base prospectus for the purposes of
the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive). This document
constitutes the Final Terms of the Instruments described herein for the purposes of Article 5.4
of the Prospectus Drirective and must be read in conjunction with such Prospectus. Full
information on the Issuer and the offer of the Instruments is only available on the basis of the
combination of these Final Terms and the Prospectus. The Prospectus is available for
viewing at DEPFA BANK, | Comimons Street, Dublin 1 and at www financialregulator.ic
and copies may be obtained from DEPFA BANK, | Commons Street, Dublin 1. No website
referred to in these Final Terms and the Prospectus forms part of these Final Terms and the

Prospectus
1. ()  Issuer “ DEPFA BANK plc
2. (i) Series Number: 1149 P
=
(il  Tranche Number: 1 oA
3. Specified Cumrency or Currencies: .S Dollars (“USD™) & . '
4. Aggregate Nominal Amount: USD 3,910,000
(i)  Series: USD 3,910,000 (
(i)  Tranche: USD 3,910,000 B
5.  Issue Price: 100 per cent of the Aggregate Nominal |
Amount
6.  Specified Denominations: . USD 10,000
7. (1) Issue Date: 8 August 2007
(iiy  Interest Commencement Date Not Applicable
8  Maturity Date: B August 2017, subject to adjusunent for
payment only in accordance with the
Modified Following Business Day
Convention
9. Interest Basis: Not Applicable

FLSFR




1.

12.

14.

Redemption/Payment Basis:

Change of Interest or
Redemption/Payment Basis:

Put/Cali Options:
(i) Status of the Instruments:

(ii)  Date Board approval for issuance
of Instruments obtained:

Method of distribution:

Other (Foreign Exchange)
{further particulars specified in Annex 1)

Mot Applicable
Not Applicable

Senior, unsecured, unsubordinated

Not Applicable
Non-syndicated

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

15.

16.

17.

19.

Fixed Rate Instrument Provisions
Floating Rate Instrument Provisions
Zero Coupon Tastrument Provisions

Index-Linked Interest Instrument/other
variable-linked nterest TInstrument
Provisions

Dual Currency Instrument Provisions

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

20.

21

22.

Call Option
Put Option

Final Redemption Amount of each
Instrument

() Index/Formula/variable:

Not Applicable

Not Applicable

The Foreign Exchange Rate Linked
Redemption Amount specified below

Unless  previously redeemed  or

purchased or cancelled by the Issuer, the

Foreign  Exchange Rate Linked

Redemption  Amount  shall  be

determined on the Determination Date
as follows:

{i} If the Foreign Exchange

Rate is below or egual to

1.3743, then the Foreign

Exchange Rate Linked

Redemption Amount shall

be USD 18,100 per Note of

2




(i)

(iii)

(iv)
)

(vi)
(vit)

Calculation Agent responsible tor
calculating the Final Redemption
Amount:

Provisions for determining Final
Redemption ~ Amount  where
calculated by reference to [ndex
and/or Formula and/or  other
variable:

Determination Date(s):

Provisions for determining Final
Redemption Amount  where
calculation by reference w Index
and/or Formula andfor other

variable is  impossible or
inpracticable or otherwise
disrupted:

Payment Date:

Minimum  Final  Redemption
Amount:

USD 10,000 Specified
Denonination.

(ii) Otherwise, the Foreign
Exchange Rate Linked
Redemption Amount shall
be USD 10,000 per Note of
USD 10,000 Specified
Denomination.

Where:

“Foreign Exchanpe Rate” means

the official EUR/USD spot toreign

exchange mid rate expressed as the
number of USD per one EUR as
calculated by the European Central

Bank and published on the Screen

Page as at 2.15 p.m,, Frankfurt

time, on the Determination Date.

“Sereen Page” means Reuters Page
ECB37 or any successor therelo or such
other source as may announce the
Foreign Exchange Rate.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(the “Calculation Agent™)

Not Applicable

1 August 2017

As set out in the Conditions
& August 2017

USD 10,000 per Instrument of USD
10,000 specified denomination




23.

(viii) Maximum  Final  Redemption
Amount:

Early Redempiion Amount

Early Redemption Amount(s) of each
Instrument payable on redemption for
taxation reasons or on event of default or
other early redemption and/or the method
of calculating the same (it required or if
different from that set oul in the
Conditions):

USD 18,100 per Instrument of USD
" 10,000 specified denomination

Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE INSTRUMENTS

24,

25,

26.

27.

28.

29,

30.

3L

Form of Instruments:

New Global Instrument:

Additicnal Financial Centre(s) or other
special provisions relating to Payment
Dates:

Talons for future Coupons or Receipts to
be attached to Definitive [nstruments (and
dates on which such Talons mature):

Details relating to Partly Paid Instruments:

Details relating to [nstalment Instruments:
amount of each instalment, date on which
each payment is to be made:

Redenomination, remominalisation and
reconventioning provisions:

Consolidation provisions:

Bearer Instruments:

Permanent Global Instrument
exchangeable for Definitive Instruments
in the limited circumstances specified in
the Permanent Global Instrument

Registered

No

TARGET

No

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable




32. Other final terms:
DISTRIBUTION
353. (1)  If syndicated, names and addresses
of Managers and underwriting
commitments:
(iiy Date of Subscription Agreement:
(iir)  Stabilising Manager(s) (if any):
34. If non-syndicated, name and address of
Dealer:
35, Total commigsicn and concession:
36.  Additional selling restrictions:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
will act as the Calculation Agent. All
detenninations in respect of the Notes
shall be made by the Calculation Agent in
its sole and absolute discretion acting in
good faith and in a commercially
reasonable manner and shall be binding
on the Noteholdes in the absence of
manifest error.

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Via de los Poblados s/n, 2* Planta
Madrid 28033 — Spain

Not Applicable

Not Applicable




PART B — OTHER INFORMATION

LISTING
(i) Listing: [rish Stock Exchange
{ii) Admission to trading Application has been made for the

[nstruments to be admitted to trading on 8
August 2007 with effect from 8 August

2007
{1i1) Estimate of total expenses related
to admission to trading USD 2,500
RATINGS
Ratings: Not Applicable
NOTIFICATION

The Irish Financial Regulator has provided: AFM (Autoriteit Financiéle Markten) (the
Netherlands); UK Listing Authority (the Financial Services Authority, acting as
competent authority for listing) (United Kingdom), BaFin (Bundesanstall fiir
Finanzdienstleisiungsaufiichl) (Germany), CSSF (Commission de Surveillance du
Secteur Fingmeier) (Luxembourg), CNMV (Comision Nacional de Mereado de Valores)
(Spain). CONSQOB (Commissione Nazionale per la Societa e lu Borsa) (ltaly), AMF
(Aurorité des Merchiés Financiers) (France), Finunstilyynet (Denmark): Commission
Bancaire, Financiere et des Assurances (Belgium); and FMA (Finanzmarktaufsicht)
{Austria) with a certificate of approval attesting that the Prospectus has been drawn up in
accordance with the Prospectus Directive.

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUL

Save as discussed, sc far as the lssuer is aware, no person involved in the offer of the
Instruments has an interest material to the offer.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL
EXPENSES

)] Reasons for the offer Not Applicable
(ii) Estimated net proceeds: USD 3.910,000
(iii)  Estimare of total expenses: UsSD 2,500

FIXED RATE INSTRUMENTS ONLY - YIELD
Indication of yield: Not Applicable

FLOATING RATE INSTRUMENTS ONLY — HISTORIC INTEREST RATES




Not Applicable
8. PERFORMANCE OF INDEX and other information concerning the underlying
Details of historic EUR/USD rates can be obtained from Reuters screen ECB37

9.  PERFORMANCE OF RATE OF EXCHANGE AND EXPLANATION OF EFFECT
ON VALUE OF INVESTMENT

Not Applicable

10. OPERATIONAL INFORMATION

ISIN Code: X80313925942
Common Code: 031392594
German Securities Code (WKN): Not Applicable

New Global Instrument intended to be
held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility: No

Any clearing system(s) other than
Eurcclear Bank SA/NV and Clearstream
Banking, sociéi¢ anonyme and the
relevant identification number(s):

Not Applicable
Delivery: Delivery against payment
Fiscal Agent: Deutsche Bank AG, London Branch
Names and addresses of additional Paying
Ageai(s) (if any): Not Applicable

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the
issue of Instruments described herein pursuant to the €40,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments of DEPFA BANK plc, DEPFA Deutsche Plandbriefbank AG
and DEPFA ACS BANK.

RESPONSIBILITY
The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms.
Signed on behalf of the Issuer:

By: ...l .
-
Duly authorised — Swphen 6 weniy %’,”—
Appocinte
PEPFA AANK Plc
ANNEX
Barry Stoneham
Managing Director
DEPFA BANK Plc




(This Appendix forms part of the Final Terms to which it is attached)

Annex 1
Early Redemption Amount:

Unless previously redeemed or purchased and cancelled as specified below, the Notes shali be
redeemed where the Settlement Price in respect to the Foreign Exchange Rate on the relevant
Automatic Early Redemption Valuation Date is lower or equal than the Automatic Early
Redemption Rate:

(i) In respect to Automatic Early Redemption Date,, USD 10,810 per Note of
USD 10,000 Specified Denomination

{ii) In respect to Automatic Early Redemption Datey;, USD 11,620 per Note of
USD 10,000 Speciﬂed Denomination

(iii) In respect to Automatic Early Redemption Date;, USD 12,430 per Note of
USD 10,000 Specified Denomination

(iv) In respect to Automatic Early Redemption Dates, USD 13,240 per Note of
USD 10,000 Specified Denomination

(v) In respect 1o Automatic Early Redemption Dates, USD 14,050 per Note of
USD 10,000 Specified Denomination

(vi) In respect to Automatic Early Redemption Dates, USD 14,860 per Note of
USD 10,000 Specified Denomination

(vii) In respeci to Automatic Early Redemption Date;, USD 15,670 per Note of
USD 10.000 Specified Denomination

(viii} In respect to Automatic Early Redemption Dateg. USD 16,480 per Note of
USD 10.000 Specified Denomination

{ix) In respect to Automatic Early Redemption Dateg. USD 17,290 per Note of
USD 10,000 Specified Denomination

Where,

“Automatic Early Redemption Date means 8 Auvgust 2008 (“Automatic Early
Redemption Date,”), 10 August 2009 (*Automatic Early Redemption Date,™), 9 August
2010 (*Automatic Early Redemption Date;”), 8 August 2011 (“Automatic Early
Redemption Date,™), 8 August 2012 (*Aatomatic Early Redemption Dates”), 8 August
2013 (*Automatic Early Redemption Dates”), 8 August 2014 (“Automatic Early
Redemption Date;”), 10 August 2015 (*Automatic Early Redemption Dates™) and 8
August 2016 (“Automatic Early Redemption Datey™), in each case subject to adjustment in
accordance with the Modified Business Day Convention.




“Automatic Early Redemption Rate™ means 1.3743 EUR/USD

“Automatic Early Redemption Valuation Dates” means | August 2008 (“Automatic
Early Redemption Valuation Date,™), 3 August 2009 (“Automatic Early Redemption
Valuation Date;™), 2 August 2010 (“*Antomatic Early Redemption Valuation Date;™), |
August 2011 (*Automatic Early Redemption Valuation Date,”), | August 2012
(“Automatic Farly Redemption Valuation Dates™), | August 2013 (“Automatic Early
Redemption Valuation Dates™), 1 August 2014 (“Avtomatic Early Redemption Valuation
Datce;™), 3 August 2015 (“Automatic Early Redemption Valuation Dateg™) and | August
2016 {“Automatic Early Redemption Valuation Idate,”), in cach case subject to adjustment
in accordance with the Modified Business Day Convention.

“Foreign Exchange Rate” means the official EUR/AISD spot foreign exchange mid rate
expressed as the number of USD per one EUR as calculated by the European Central Bank
and published on the Screen Page as at 2.15 p.m., Frankfurt time.

“Screen Page” means Reuters Page ECB37 or any successor thereto or such other source as
may announce the Foreign Exchange Rate.




Final Terms dated July 13, 2007

DEPFA BANK ple
Issue of CHF 175,000,000 Floating Rate Notes

execution copy

under the €40,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions
set forth in the Prospectus dated May 11, 2007 which constitutes a base prospectus for the
purposes of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) and
in the Swiss Prospectus dated July 16, 2007 (the Swiss Prospectus). This document
constitutes the Final Terms of the Instruments described herein for the purposes of Article 5.4
of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with such Prospectus and the
Swiss Prospectus. Full information on the Issuer and the offer of the Instruments is only
available on the basis of the combination of these Final Terms, the Prospectus and the Swiss
Prospectus. The Prospectus and the Swiss Prospectus are available for viewing at DEPFA
BANK plc, 1 Commons Street, Dublin 1, Ireland and copies may be obtained from DEPFA

BANK plc, | Commons Street, Dublin 1, Ireland.
. () Issuer: DEPFA BANK plc
2. (i) Series Number: 1139

(ii)  Tranche Number 1

Floating Rate

3.  Specified Currency or Currencies: Swiss Francs (CHF) L
"4, Aggregate Nominal Amount: CHF 175,000,000 :J
(i)  Series: ' 1139
(ii)  Tranche: 1 ¢
5.  Issue Price: 100.0395 per cent. of the Aggregate
Nominal Amount
6.  Specified Denominations: CHF 5,000
7. @ Issue Date: July 18, 2007
(i)  Interest Commencement Date July 18, 2007
8.  Maturity Date: July 16,2009
9.  Interest Basis: CHF 3-month LIBOR +~ 0.0 per cent.

(further particulars specified below)

10. Redemption/Payment Basis: Redemption at par

311303 | HAN | 000620.doc




11. Change of Interest or
Redemption/Payment Basis:

12.  Put/Call Options:

13. ()
(in

Status of the Instruments:

14. Method of distribution:

Date Board approval for issuance
of Instruments obtained:

NA

N|A
Senior

NA

Non-syndicated

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

15. Fixed Rate Instrument Provisions

16. Floating Rate Instrument Provisions

(M

(i)

(iii)

(iv)
v

(vi)

(vii)

Interest Period(s)

Specified Interest Payment Dates;

Business Day Convention:

Business Centre(s):

Manner in which the Rate(s) of

Interest isfare to be determined:

Party responsible for calculating
the Rate(s) of Interest and Interest

Amount(s) (if not the Agent):

Screen Rate Determination:

— Reference Rate:

NJA
Applicable

The period beginning on (and including)
the Issue Date and ending on (but
excluding) the first Interest Payment Date
and each subsequent period beginning on
(and including) an Interest Payment Date
ending on (but excluding) the next
Interest Payment Date.

October 16, January 16, April 16, July 16
in each year commencing on October 6, -
2007 up to and including the Maturity
Date (in each case subject to adjustment
in accordance with the Business Day
Convention specified below).

Modified Following Business Day
Convention

London, Zurich

Screen Rate Determination

Deutsche Bank AG Zurich Branch
Uraniastrasse 9

P.O. Box 7370

CH-8023 Zurich

(as "Principal Swiss Paying Agent™)

3-month CHF LIBOR




i

18.

19.
PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION
20.
21.

22,

23.

— Interest Determination Date{s):
- Relevant Screen Page:

(viii} ISDA Determination:
— Floating Rate Option:
- Designated Maturity:
— Reset Date:

(ix) Margin(s):

(x)  Minimum Rate of Interest:

(xi) Maximum Rate of Interest:
(xil) Day Count Fraction:
(xiii} Fall back provisions, rounding

provisions, denominator and any
other terms relating to the method
of calculating interest on Floating
Rate Instruments, if different from
those set out in the Conditions:

Zero Coupon Instrument Provisions

Index-Linked Interest [nstrument/other
variable-linked interest [nstrument
Provisions

Dual Currency Instrument Provisions

‘Call Option
Put Option

Final Redemption Amount of each
Instrument

In cases where the Final Redemption
Amount is Index-Linked or other variable-
linked:

Early Redemption Amount

Second London Business Day prior to the
start of each interest period

Telerate page 3740 or such other page as
may replace such page on Telerate

NlA

NA

NA

+/— 0.0 per cenl. per annum
N|A

NiA

Act|360, adjusted

NIA

NIA

N|A

N|A

NjA
NjA

100.00 per cent. per Instrument of
CHF 5,000 specificd denomination

NlA




Early Redemption Amount(s) of each
fnstrument payable on redemption for
taxation reasons or on event of default or
other early redemption and/or the method
of calculating the same (if required or if
different from that set ocut in the
Conditions):

at par

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE INSTRUMENTS

24.

Form of Instruments:

Bearer Instruments:

The Instruments will be in bearer form
and will be represented by a Permanent
Global Instrument (the "Permanent
Global Instrument") in the form annexed
to the Supplemental Agency Agreement
{the "Supplemental Agency Agree-
ment") between, inter alios, the Issuer
and Deutsche Bank AG Zurich Branch
(the "Principal Swiss Paying Agent”).

The Permanent Global Instrument shall be
deposited with SIS SegalnterSettle AG,
the Swiss Securities Services Corporation
in Olten, Switzerland (SIS, which
expression shall include any other
clearing institution recognised by the
SWX Swiss Exchange). The Permanent
Global Instrument will document the right
to receive principal and interest thercon
and all other rights and obligations in
connection therewith.

Each holder of Instruments (determined
on the basis of statements of account
provided by S18) shall be the beneficial
owner of a quotal co-ownership interest
(Miteigentumsanteif) in the Permanent
Global Instrument to the extent of his
claims against the Issuer.

In accordance with the regulations of the
SWX'Swiss Exchange, owners of guotal
co-ownership interests in the Permanent
Global Instrument do not have the right to
request the printing and delivery of
Instruments in definitive form (the




25,

26.

27

New Global Instrument;

Additional Financial Centre(s) or other
special provisions relating to Payment
Dates:

Talons for future Coupons or Receipts to
be attached to Definitive Instruments (and
dates on which such Talons mature):

"Definitive Instruments").

The Permanent Global Instrument will be
exchanged for Definitive Instruments in
whole but not in part only at the option of
the Principal Swiss Paying Agent.

The [ssuer irrevocably agrees and
undertakes to the Principal Swiss Paying
Agent to arrange for the printing and
delivery to it of the Definitive Instruments
with Coupons attached in the name of the
Issuer, should the Principal Swiss Paying
Agent deem such printing to be necessary
or useful, after consultation with the
Issuer, or if the presentation of Definitive
Instrumenis and Coupons is required by
Swiss or other applicable laws and
regulations in connection with the
enforcement of rights of holders of
Instruments, or if the Principal Swiss
Paying Agent at any time at its discretion
determines to have Definitive Instruments
and Coupons Should the
Definitive Instruments and Coupons be
printed, the Principal Swiss Paying Agent
will then exchange the Permanent Global

issued.

Instrument against delivery of the
Definitive Instruments and Coupons and
thereupon cancel and return the
Permanent Global Instrument to the
Issuer.

No

No




28.

29.

30.

3L

Details relating to Partly Paid Instruments:
amount of each payment comprising the
Tssue Price and date on which each
payment is to be made [and consequences
(if any) of failure to pay, including any
right of the Issuer to forfeit the
Instruments and interest due on late
payment]:

Details relating to Instalment Instruments:
amount of each instalment, date on which
cach payment is to be made:

Redenomination, renominalisation and
reconventioning provisions:

Consolidation provisions:

Other final terms:

NA

N|A

NIA

NiA

For the purpose of this Series only, the
following provisions shall be inserted
immediately following Condition 11(a)
as Conditions 11(b} and 11(c):

"(b) Transfer Restrictions

Payments on any Instruments will be
made irrespective of any present or future
transfer restrictions and regardless of any
bilateral or multilateral payment or
clearing agreement which may be
applicable at any time to such payment.

(c) Discharge of the Issuer

The receipt by Deutsche Bank AG Zurich
Branch, as Principal Swiss Paying Agent,
of the due and punctual payment of the
funds in Swiss Francs in Zurich shall
release thc Issuer from its obligation
under any Instruments and Coupons for
the payment of principal and interest due
on the respective payment dates to the
extent of such payments.

Payments of principal and interest in
respect of any Instruments shall be made
in freely disposable Swiss Francs without
collection costs and whatever the
circumstances may be, imespective of the




nationality, domicile or residence of the
holder of any Instruments and without
requiring any certification, affidavit or the
fulfilment of any other formality.”

For the purpose of this Series only, the
following shall be inserted at the end of
Condition 16:

"In  respect of any Instruments
denominated in Swiss Francs, the Issuer
will at all times maintain a Paying Agent
having a specified office in Switzerland
and will at no time maintain a Paying
Agent having a specified office outside
Switzerland in  relation to  such
Instruments.”

In addition, all references in the Terms
and Conditions of any Instruments to the
"Agent" and to the "Paying Agents” shall,
so far as the context permits, be construed
as references 1o the "Principal Swiss
Paying Agent" and the "Swiss Paying
Agents", respectively,

The Swiss Paying Agents are listed under
item Nr. 6 of Part B.

For the purpose of this Series only, the
following shall be inserted at the end of
Condition 20:

"8So long as the Instruments are listed on
the SWX Swiss Exchange and so long as
the rules of the SWX Swiss Exchange so
requirc, Deutsche Bank AG Zurich
Branch, as Principal Swiss Paying Agent,
shall publish on behalf of, and in
accordance with directions by, and at the
expense of, the Issuer all notices
regarding the Instruments in due time,
clectronically on the Internet website of
the SwX Swiss Exchange
{(www.swx.com) in accordance with
applicable regulations or otherwise in
compliance with the Listing Rules of the




PISTRIBUTION

33.

(i)  1If syndicated, names and addresses
of Managers and underwriting

commitments

(i)  Date of Subscription Agreement:

(iii) Stabilising Manager(s) (if any):

If non-syndicated, name of Dealer:

Additional selling restrictions:

SWX Swiss Exchange."

For the purpose of this Series only, the
following shall be inserted at the end of
Condition 25:

“The lIssuer agrees to the additional
jurisdiction of the Courts of the Canton of
Zurich, the place of jurisdiction being
Zurich 1, Switzerland, with the right to
appeal to the Swiss Federal Court of
Justice in Lausanne where the law
permits. The Issuer clects legal and
special domicile at Deutsche Bank AG
Zurich Branch, Uraniastrasse 9, P.O. Box
7370, CH-8023 Zurich and agrees that,
for the purpose of any proceedings
brought in Switzerland, holders of all or |
some of any Instruments shall have the
option to be collectively represented (in
accordance with all applicable laws and
customary practice in Switzerland}, The
holders of all Instruments (whether or not
collectively represented) shall have equal
status irrespective of their domicile.”

NiA

July 13, 2007
NIA

Deutsche Bank AG Zurich Branch
Uraniastrasse 9

P.O. Box 7370

CH-8023 Zurich

US.A. and U.S. persons (TEFRA D-
Rules), United Kingdom, Japan, Ireland,
European Economic Area




PART B-OTHER INFORMATION

LISTING

(i) Listing: SWX Swiss Exchange

(ii) Admission to trading Application has been wmade for the '
Instruments to be admitted to provisional
trading on July 16, 2007,

RATINGS

Ratings: The [nstruments to be issued have been
rated:
S & P: AA-
Moody’s: Aa3

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE
ISSUE|OFFER

Save as discussed in "Subscription and Sale”, so far as the Issuer is aware, no person
involved in the offer of the Notes has an interest material to the offer,

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL
EXPENSES

() Reasons for the offer See "Use of Proceeds” wording in Swiss
Prospectus
{ii) Estimated net proceeds: CHF 175,069,125.00

FLOATING RATE INSTRUMENTS ONLY - HISTORIC INTEREST RATES
Details of historic LIBOR rates can be obtained from Telerate.

OPERATIONAL INFORMATION

ISIN Code: ' CHO0031915082
Common Code: 030655966
German Securities Code (WKN); N|A

New Global Instrument intended to be N|A
held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility:




Any clearing system(s) other than
Euroclear Bank SA/NV and Clearstream
Banking, société anonyme and the
relevant identification number(s):

Delivery:
Fiscal Agent/German Fiscal Agent:

Names and addresses of additional Paying
Agent(s) (if any):

SIS SegalnterSettie AG, Olten, Switzerland

Swiss Security Number: 3191.508

Delivery against payment
Deutsche Bank AG, London Branch

Deutsche Bank AG Zurich Branch
Uraniastrasse 9

P.O. Box 7370
CH-8023 Zurich
(as "Principal Swiss Paying Agent")

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the
issue of Instruments described herein pursuant to the €40,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments of DEPFA BANK plc, DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG
and DEPFA ACS BANK.

RESPONSIBILITY

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms.

Signed on behalf of the Issuer: hp, %
yRe:
By i Xg‘b 1/-\‘b

Duly authorised

-10-




13. Juni 2007 (wie gedindert und neu gefalit)

(diese gelinderten und neu gefafiten Final Terms vom 13. Juni 2007
ersetzen die Final Terms vom 11. Juni 2007)

13 June 2007 (as amended and restated)

(these amended and restated Final Terms dated 13 June 2007
repluce the Final Terms dated 11 June 2007)

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
FINAL TERMS

Bis zu 500.000 Stiicke 4,30% Schuldverschreibungen fiillig 12. Juli 2008
: (die Schuldverschreibungen)

begeben aufgrund des

Up to 300,000 Units of 4.30 per cent. Notes due 12 July 2008
(the Notes)

issued pursuant 1o the

Earo 15,000,000,000
Debt Issuance Programme

yon

of

DEPFA BANK plec
and
DEPFA Deutsche Plfandbriefbank AG

Gesamitzahl der emittierten Stiicke: Bis zu 500.000 Stilcke
Toral number of units issued: Up to 500,000 Units

’Ausgabeprcis: Euro 1.000 pro Stiick
Issue Price: Euro 1,000 per unit

Tag der Begebung: 12, Juli 2007
Issue Date: 12 July 2007

Serien-Nr.: 1124
Series No.: 1124

Tranchen-Nr.; |
Tranche No.: |

AT

id
!
Ge i

g
b

~ o

Common Code: 030529065 ISIN Code: DECOOAONWSFO  Wertpapier Kennnummer: AGNWSF
Common Code: (130529063 ISIN Code: DECOOAONWIFG  German Security Code: AONWSF




TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN
PART A - CONTRACTUAL TERMS

Diese Endgilltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter dem
Euro 15,000,000,000 Debt [ssuance Programme der DEPFA BANK plc und der DEPFA Deutsche
Plandbriefbank AG {das Programm} und sind in Verbindung mit der jeweils gelienden Fassung des DIP-
Prospekts vom 14. Mai 2007 (der DIP-Prospekt) fiber das Programm und mit den im DIP-Prospekt enthaltenen
Emissionsbedingungen zu lesen. Der DIP-Prospekt stellt v.a. in Bezug auf Nichtdividendenwerte im Sinne von
Anikel 22 Absaiz 6 Nr. 3 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29. Apri! 2004 den Basisprospekt der DEPFA
BANK plc im Sinne der Richtlinie 200¥71/EG des Europlischen Parlaments und des Rates (die
Prospektrichtlinie) dar. Flir die Zwecke von Artikel 5.4 der Prospektrichilinie enthalten diese Endgiliigen
Bedingungen die endgiilligen Bedingungen der hierin beschrichenen Schuldverschreibungen. Begriffe, die in
den Emissionsbedingungen definiert sind. haben, falls diese Endgiiltigen Bedingungen nicht etwas anderes
bestimmen, die gleiche Bedeutung., wenn sic in dicsen endgliltigen Bedinpungen verwendet werden,
Vollstiindige Informationen {iber die Emittentin und fiber das hinsichtlich der Schuldverschreibungen gemachie
Angebot sind nur in der Zusammenschau dieser Endgtiligen Bedingungen und des DIP-Prospekts erhéitlich. Der
DIP-Prospekt kann bei der DEPFA BANK plc, | Commons Street, Dublin 1, Irland und der DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG, Neuc Mainzer Strale 75, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland und unter
http:/fwww.depfa-pfandbriefbank.de/pf/de/1 532.him) cingesehen werden, und Kopien des DIP-Prospekts kéinnen
kostenlos bei der DEPFA BANK ple, 1 Commons Street, Dublin 1, Irland und der DEPFA Deutsche
Plandbriefoank AG, Neue Mainzer Strafle 75, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland bestellt werden.

These Final Terms give details of an issue of Notes under the Euro 15,000,000,000 Debt Issuance Programme of
DEPFA BANK plc and DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG (the Programme) and are to be read in
conjunction with the DIP prospectus duted 14 Muy 2007 (the DIP Prospectus) pertaining to the Programme, us
the same may be supplemented from time to time and with the Terms and Conditions of the Instruments set forth
in the DIP Prospectus. The DIP Prospectus constinues inter alia in respect of non-equity securities within the
meaning of Article 22 (6) No.3 of the Commission Regulation (EC) no. 809/2004 of 29 April 2004 the base
prospectus of DEPFA BANK pic for the purposes of the Directive 2003/71/EC of the European Parliament and
of the Council (the Prospectus Directive). For the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive' these Final
Terms contain the final terms of the Nores described herein. Capitalised terms used in these Final Terms but not
otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions of the Instrumenis. Full
information on the Issuer and the offer of the Nates is only availuble on the basis of the combination of these
Final Terms and the DIP Prospectus. The DIP Prospectus is available for viewing at DEPFA BANK ple, 1
Commons Street, Dublin 1, Ireland and DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG, Neue Mainzer Strafle 75, 60311
Frankfurt am Main, Germany and hup:/ivww. depfa-pfandbriefbank.de/pfide/ 1332 himd and copies of the DIP
Prospectus may be obtained free of charge from DEPFA BANK plc, 1 Commaons Street, Dublin i, Ireland and
DEPFA Dewtsche Pfandbriefbank 4G, Neue Mainzer Strafie 75, 60311 Frankfurt am Main, Germany.

Bezugnahmen in dicsen Endgilltigen Bedingungen auf Paragraphen und -Absitze bezichen sich auf die
Paragraphen und Absitze der Emissionsbedingungen.

All references in these Final Terms to numbered sections and paragraphs are to sections and paragraphs of the
Terms and Conditions of the Notes.

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (die Bedingungen) sowie eine
englischsprachige Ubersetzung sind diesen Endgiltigen Bedingungen beigefigt. Die Bedingungen ersetzen in
Ginze die im DIP-Prospekt abgedruckien Emissionsbedingungen und gehen ctwaigen abweichenden
Bestimmungen dieser Endgiiltigen Bedingungen vor.

The Terms, and Conditions of the Notes applicable to the Notes (the Conditions) and the English language
transiation thereof are attached to these Final Terms and replace in full the Terms and Conditions of the Notes
as set out in the DIP Prospectus and take precedence over any conflicting provisions in these Final Terms.




Emittentin: " DEPFA BANK plc
Issuer: DEPFA BANK plc

Inhaberschuldverschreibungen/Inhaberpfandbricfe
Bearer Notes Bearer Pfundbricfe

L Inhaberschuldverschreibungen
Bearer Notes

O  Offentliche Inhaberpfandbriefe
Public Sector Bearer Plandbriefe

Form der Emissionsbedingungen
Form of Terms and Conditions of the Instruments

O Nicht kensolidierie Bedingungen
Long-Form Conditions

a Konselidierte Bedingungen
Integrated Conditions

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)

Wiihrung und Stiickelung
Currency and Denomination

Festgelegte Withrung Euro
Specified Currency Euro
Gesamtzahl der emittierten Stlicke Bis zu 500.000
Aggregate Number of Units [ssued Up 1o 500,000
Nennwert Euro 1.000
Par Value Euro 1,000

Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen Nicht anwendbar
Number of Notes to be issued in each Specified Denomination  Not applicable

Form
Form

] TEFRAC
TEFRAC

[ ] Dauerglobalurkunde
Permanent Global Noie




[]  Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen
Temporary Global Note exchangeable Jor

O Einzelurkunden
Definiiive Notes

| Einzelurkunden und
Sammelurkunden
Definitive Notes and Collective Notes

TEFRAD
TEFRAD

Vorliufige Globalurkunde austauschbar gegen
Temporary Global Note exchangeable for

] Dauerglobalurkunde
Permanent Global Note

0 Einzelurkunden
Definitive Notes

O Einzelurkunden und Sammelurkunden
Definitive Notes and Collective Noies

Weder TEFRA D noch TEFRA C
Neither TEFRA D nor TEFRA C

[0  Dauerglobalurkunde
Permanent Global Note

] Voriiufige Globalurkunde austauschbar gegen
Temporary Global Note exchangeable Jor

] Einzelurkunden
Definitive Notes

0 Einzelurkunden und
Sammelurkunden
Definitive Notes and Collective Notes

Format der Globalurkunde NGN
Form of Global Note NGN

Einzelurkunden [und Sammelurkunden}
Definitive Notes [and Collective Notes]

. Zinsscheine [und Sammelzinsscheine]
Coupons fand Collective Interest Couponsf




d Talons
Talons

0 Rickzahlungsscheine
Receipts

Definitioncn
Certain Definitions

Clearing System
[ ] Clcarstream Banking AG, Frankfurt am Main
= Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg

u Euroclear Bank S.AJ/N.V.

{0  Sonstige
Other

STATUS (§ 2)
STATUS (§2)

] Nicht-nachrangig
Unsubordinated

] Nachrangig
Subordinaied

ZINSEN (§3)
INTEREST (§ 3)

| Festverzinsliche (nichtstrukturierte) Schuldverschreibungen

Fixed Rate (non-structured) Notes

Zinssalz
Rate of Interest

Verzinsungsbeginn
Interest Commencement Date

Zinszahlungstag
Interest Payment Date

Erster Zinszahlungstag

First interest Payment Date

4,30 % per annum
4.30 per cent. per annum

12. Juli 2007
12 July 2007

12. Juli 2008
12 July 2008

12. Juli 2008 (zur Klarstellung: Es gibt nur
cinen Zinszahlungsiag)

12 July 2008 (for the avoidance of doubt.
there is only one Interest Payment Date)




o o ao o O

Anfinglichefr] |Bruchteilzinsbetrag]
[Bruchteilzinsbetriige] (fir ldie] {iede] festgelegte

Stilckelung) Nicht anwendbar
Initial Broken dmounifs] (per Specified Denomination)  Not applicable

Zinszahlungstag, der dem Filligkeitstag vorangeht Nicht anwendbar
Interest Payment Date preceding the Maturity Date Not applicable
AbschlieBendefr iBruchteilzinsbetrag)
|Bruchteilzinsbetritge] (fur [die] fjede] festgelegte

Stlickelung) Nicht anwendbar

Final Broken Amountfs] (per Specified Denomination)  Not applicable

Variabel verzinsliche (nichtstrukturierte) Schuldverschreibungen
Floating Rate (non-structured) Notes '

Strukturierte fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Structured Fixed or Floating Rate Notes

Nullkupon-Schuldverschreibungen
Zero Coupon Notes

Zinslauf
Accrual of Fnterest

Emissionsrendite
Amortisation Yield

Indexgebundene Schuldverschreibungen
Index Linked Notes

Aktiengebundene Schuldverschreibungen
Equity Linked Nofes

Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen
Commadity Linked Notes

Credit Linked Schuldverschreibungen
Credit Linked Notes

Sonstige strukturierte Schuldverschreibungen

Other Structured Notes




Zinstagequotient
Day Count Fraction

n Actual/Actual (ICMA)
Feststellungstermin

Determination Date

Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Actual/365 {Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 or Bond Basis

a0 o0o0ooa0o

30E/360 or Eurobond Basis

[J  Sonstiges
Other

ZAHLUNGEN (§ 4)
PAYMENTS (§ 4)

Zahlungsweise
Manner of Payment

| Doppelwithrungs-Schuldverschreibungen
Dual Currency Notes

Zabhltag
Payment Business Day

Relevante Finanzzentren
Relevant Financial Centres

RUCKZAHLUNG (§ 5)
REDEMPTION (§ 5}

Rilckzahlung bei Endfiilligkeit
Redemption at Maturity

Einer
One

TARGET, London und Frankfurt am Main
TARGET, London and Frankfurt am Main

u Schuldverschreibungen auBer Raten-Schuldverschreibungen

Notes with the exception of Instalment Notes

n Filligkeitstag
Maturity Date

O Rilckzahlungsmonat
Redemption Month

12. Juli 2008
12 July 2008




Ruckzahlungsbetrag
Final Redemption Amount

[ ] Nennwert
Par value

[J  Rickzahlungsbetrag
Final Redemption Amount

O Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Notes

Ratenzahlungsterminje|
Instalment Datefs]

Rate|n|
Instalment Amountfs}

Vorzeitige Riickzahlung aus steucrlichen Griinden
Early Redemption for Reasons of Taxation

Mindestkindigungstrist
Minimum Notice Period

Hochsikiindigungsfrist
Maximum Notice Period

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
Early Redemption at the Option of the Issuer

O Mindestriickzahlungsbetrag
Minimum Redemption Amount

[(J  Erhhter Riickzahlungsbetrag
Higher Redemption Amount

Wabhlriickzahlungstagje] (Call)
Cull Redemption Datefs|

[Wahlriickzahlungsbetrag] | Wahlrilckzahtungsbetriige| (Call)

Call Redemption A mounifs}

Mindesikindigungsfrist
Minimum Notice Period

Hachstkindigungsfrist
Maximum Notice Period

Mindestkindigungsfrist ([Deutsche] Emissionsstelle)
Minimum Notice Period ({German| Fiscal Agent)

Ja
Yes
30
30

60
60

Nein
No




Mindestfrist filr Wahl-Ruckzahlungstag (Call)
Minimum Period for Cail Redemption Date

Hachstfrist fir Wahl-Riickzahlungstag (Call)
Maxintum Period for Call Redemption Date

Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl des Gliubigers Nein

Early Redemption at the Option of a Holder No
Automatische Vorzeitige Rilckzahlung Nein
Automatic Early Redempiion No
Varzeitiger Rilckzahlungsbetrag Anwendbar
Early Redemption Amount Applicable

a o o O 0

Schuldverschreibungen auller Nollkupon-Schuldverschreibungen
Nutes with the exception of Zero Coupon Notes

] Ritckzahlungsbetrag
Final Redemption Amount

[]  Sonstiger Riickzahlungsbetrag
Other Redemption dmount

Nulikupon-Schuldverschreibungen
Zero Coupon Notes

Referenzpreis
Reference Price

Emissionsrendite
Amortisation Yield

Indexgebundene Schuldverschreibungen
Index Linked Notes

Aktiengebundene Schuldverschreibungen
Equity Linked Nates

Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen
Commodity Linked Notey

Credit Linked Schuldverschreibungen
Credit Linked Notes

Sonstige strukturierte Schuldverschreibungen
Other Structured Notes




DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLEN (§ 6}
FISCAL AGENT AND PAYING AGENTS (§ 6)

B Emissionsstelle
Fiscal Agent

0O Deutsche Emissionsstelle
German Fiscal Agent

a Zusdtzliche Zahlstelle und deren  bezeichnete  Dewsche Bank Luxembourg S.A,

Geschiflsstelie 2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxembourg
Luxembourg

Additional Paying Agent and its specified office Deutsche Bank Luxembourg S.A.

. 2, Boulevard Konrad Adenauer

1115 Luxembourg
Luxemhourg

O Berechnungsstelle und deren bezeichnete
Geschifisstelle
Calerdation Agent and its specified office

Vorgeschriebener Ort fitr Berechnungsstelle
Required location of Calculation Agent

Mindestkiindigungsfrist
Minimim Nortice Period

Hdéchstkiindigungsfrist
Muaximum Notice Period

Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind oder Die Zulassung der Schuldverschreibungen

Land, in dem sich die Bérse befindet zum Handel im Freiverkehr der Frankfurier
Wertpapicrbtirse wird am oder um den 12, Juli
2007 beantragt. Ferner wird die Zulassung der
Schuldverschreibungen zur Qfficial List der
Luxemburger Woertpapierbtrse und  die
Zulassung zum Handel im geregelten Markt
der Luxemburger Wertpapierbbrse zum
12, Juli 2007 beantragt.

Stock Exchange, on which the Notes are listed or country in  Application will be made for admission 1o

which the Stock Exchange is located, us the cuse may be trading of the Noves on the unregulated
market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock
Exchange on or around 12 July 2007.
Furthermore, application will be made 10 list
the Notes on the Official List of the
Luxembourg Stock Exchange and 1o admit the
Notes to trading on the regulated market of
the Luxembourg Stock Exchange on or around
12 July 2007.
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MITTEILUNGEN (§ 12)
NOTICES (§ 12)

Ort und Medium der Bekanntmachung
Place und medium of publication

[0  elektronischer Bundesanzeiger
electronic Federal Gazette (elekir. Bundesanzeiger)

n Luxemburg
Luxembourg

[ ] d'Wort oder Tagblatt
d'Wort or Taghlan

| Website der Luxemburger Wertpapierbarse
Website of the Luxembourg Stock Exchange

n Deutschland Bérsen-Zeitung oder Handelsblatt
Germany Borsen-Zeitung or Hundelshlutt

] Clearing System (ausschlieBlich)
Clearing System (only)

O Sonstige
Other

SPRACHE DER BEDINGUNGEN (§ 15)
LANGUAGE OF THE CONDITIONS (§ 15)

OJ ausschliellich Deutsch
German only

[J  ausschlieBlich Englisch
English only

u Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)
German and English (German lunguage binding)

O Deutsch und Englisch (englischer Text maligeblich)
German and English (English language binding)

ANDERE ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
OTHER FINAL TERMS

[1  Andere Bedingungen
Other Final Terms
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Nicht anwendbar
Nor applicable




TEIL B - ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
PART B - OTHER INFORMATION

Notifizierung
Naotification

Die Emittentin hat bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier beantragt, der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung
itber die Billigung des DIP-Prospckts, aus der hervorgeht, dass der DIP-Prospekt gemafl der

Prospektrichtlinte erstellt wurde, zu fibermitieln,

The Issuer has applied to the Commission de Surveillance du Sectewr Financier to provide the
Bundesanstalt flir Finanzdiensdeistungsayfsicht of the Federal Republic of Germany with a ceriificate of
approval relating to the DIP Prospectus and attesting that the DIP Prospectus has been drawn up in

accordance with the Prospectus Directive,

Bérsenzulassung und Zulassungen zum Handel
Listing and Admissions to Trading

3

Birsenzulassung
Listing

. Luxembourg
Frankfurt am Main
Dilsseldorf

SWX Swiss Exchange Zirich

Ooo0ooad

Sonstige
Other

Zulassungen zum Handel

Admissiens ta Trading

Ja

Yes

Die Zulassung der Schuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapicrbrse wird am oder um den 2. Juli
2007 beantragt. Ferner wird die Zulassung der
Schuldverschreibungen zur Official Liss der
Luxemburger Wertpapierborse und  die
Zulassung zum Handel im geregelten Markt
der  Luxemburger Wertpapierhfrse zum
12, Juli 2007 beantragt.

Application will be made for admission 1o
trading of the Notes on the unregulated
market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock
Exchange on or around 12 July 2007
Furthermore, application will be made 10 list
the Noles on the Official List of the
Luxembourg Stock Exchange and 1o admit the
Nates to trading on the regulated market of
the Luxembourg Stock Exchange on or
around 12 July 2007.




Geschitzte Gesamtkosien der Zulassung zum Handel

Nicht anwendbar

Estimate of Total Expenses Relating to Admission to Trading Not applicable

EZB-Fiihigkeit der Schuldverschreibungen
Eurosystem Eligibility of the Notes

Die Schuldverschreibungen sollen in EZB-fihiger Weise

gehalten werden,”

The Notes are intended to be held in a manner which will allow

Eurosystem eligibility,

Bedingungen und Konditionen des Angebots
Terms and Conditions of the Offer

] Offentliches Angebol

Offer to the Public

O Nicht-8ffentliches Angebot
Non-Public Ojfer

Griinde fiir das Angebot
Reasons for the Offer

Griinde fiir das Angebot
Reasons for the Offer

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan

Antragstellung

Yes

Das  dffentliche  Angebot  beginnt  am
1. Juni 2007 (einschlieBlich} und davert an
bis zum 6. Juli 2007 {einschlieBlich),
vorbehaltlich  einer  Verkilrzung  oder
Verldngerung  des  Zeitranmes fir  das
dffeniliche Angebor im alleinigen Ermessen
der Emittentin.

The offer 1o the public commences on
11 June 2007 fincluding) and will continue
until 6 July 2007 {including), subject o early
terminarion or extension of the offer period
within the sole discretion of the Issuer.

Allgemeine Finanzierungszwecke
General funding purposes

und erforderliche MaBnahmen fir die

Conditions, Offer Statistics, Expected Timetable and Actinn Required to Apply for the Offer

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Conditions, to which the offer is subject

Nicht anwendbar
Not applicahle



Gesamtsumme des Angebots, wobei zwischen den zum
Verkauf und den zur Zeichnung angebotenen
Schuldverschreibungen zu unterscheiden ist. Ist der
Betrag  nicht  festgelegi,  Beschreibung  der
Vereinbarungen und  des  Zeitpunkts  fir  die
Ankiindigung des endglltigen Angebotsbetrags an das
Publikum

Total amount of the offer: if the amount is not fixed.
description of the arrangements and time for
announcing to the public the definitive amount of the

affer

Beschreibung des Antragsverfahrens
Description of the application process

Beschreibung der Maoglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des
zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

Description of the possibility to reduce subscriptions
and the manner for refunding excess amowits paid by
applicants

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hichstbetrag der
Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schufdverschreibungen  oder des aggregierten zu
investicrenden Betrags)

Details of the minimum and/or maximum amount of
application (whether in number of Nutes or aggregate
amount {0 invest)

Methode und Fristen fir die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung

Method and time limits for puving up the Notes and for
their delivery

Beschreibung des Termins, an dem das Ergebnis des
6ffentlichen Angebots offengelegt wird, und Art und
Weise, in der dies geschehen wird

Description of the date, on which the result of the offer
will be made public, and the manner, in which this will
take place
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Die Gesamizahl der emittierten Stiicke ist auf’
gin Maximum von 500.000 Stiick begrenzt
und wird am Ende des 6ffentiichen Angebotes
festgelegt und dem Publikum mitgeteilt.

The total number of units to be issued is
{imited 10 a maximum of 360,000 units and
will be fived, and announced ta the public. at
the end of the public offer.

Nicht anwendbar
Nor applicable

Nicht anwendbar

Not applicabfe

Die Mindestanzahl fiir die Zeichnung betriigt
1 Stick. Es besteht kein Hachstbetrag fitr die
cinzelne Zeichnung. jedoch ist jedwede
Zeichnung durch die vorgenannte Gesami-
summe des Angebotes begrenzi.

The minimum amount for subscripiion is
J unit, There is no maximum amount for each
subscription, however, any subscription is
subject to the afore-mentioned total amount of
the offer.

Lieferung gegen Zahlung
Delivery against payment

Nach dem Ende des Sffentlichen Angebotes
am 6. Juli 2007 durch Mineilung an das
Publikum, welche voraussichilich in der
Borsen-Zeitung  oder dem  Handelsbiau
erfolgen wird.

At the end of the public offer on 6 July 2007
through an announcement to the public which
is expected to occur in the Bérsen-Zeitung or
the Handelsblait,




Verfahren fUr die  Auslibung  eines  ctwaigen
Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeilbten Zeichnungsrechten

The procedure for the exercise of any right of pre-
emption, the negotiability of subscription rights and the
treatment of subscription rights not exercised

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenzicllen
Investoren, denen  die  Schuldverschreibungen
angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig
auf den Mirkten in zwei oder mehreren Lindern und
wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Mirkte vorbehalten, Angabe dieser Tranche.

The various categories of potential investors 1o which
the securities are offered. If the offer is being made
simultaneously in the markets of two or more countries
and if a Tranche has been or is being reserved for
certain of these, indicate any such Tranche.

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilien
Betrags und Angabe. ob cine Aufnahme des Handels
vor dem Meldeverfahren méglich ist.

Process for notification to applicants of the amount
allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made,

Kursfestsetzung

Angabe des Kurses, zu dem die
Schuldverschreibungen angeboten werden, oder der
Methode, mittels derer der Angebotskurs festgelegt
wird, und des Verfahrens fir die Offenlegung. Angabe
der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kiufer in Rechnung gestellt werden.

An indication of the expected price at which the Notes
will be offered or the method of determining the price
and the process for its disclosure. Indicate the amaunt
of any expenses and taxes specifically charged to the
subscriber or purchaser.
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Nicht anwendbar

Not applicable

Plan fiir die Aufteilung der Schuldverschreibungen und deren Zuteilung
Plan of Distribution of the Notes and Their Allotment

fnstitutionelle und private Investoren

 Institutional and private investors

Nicht anwendbar

Not applicable

EUR 1.000 pro Stiick

EUR 1,000 per unit




Piatzierung und Emission
FPlacing and Underwriting

Interessen von Seiten natirticher oder Juristischer Personen,
sind

Namen und Anschrifi des Koordinators des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und -
sofern der Emittentin oder Anbietenden bekannt —
Angaben zu den Platzierem in den einzelnen Lindem
des Angebots.

Name and address of the co-ordinator of the global
offer and of single parts of the offer of the Notes and,
to the extent known to the Issuer or tp the offeror, of
the placers in the various countries where the offer
takes place.

Koordinator:

Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

UK-London E14 5LB

Platzierer in Deutschland:
Citibank Privatkunden AG & Co. KGaA
KasernenstraBe 10

40213 Diisseldorf

Deutschland

Co-ordinator;

Citigroup Global Markeis Limited
Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

UK-London E14 5LR

Placement in Germany through:
Ciribank Privatkunden AG & Co. KGaA
Kasernensirafie 10

40213 Dasseldorf

Germany

die an der Emission bzw. dem Angebor beteiligt

Interests of Nawural and Legal Persons Involved in the Issue or the Offering

Mit Ausnahme der an den Manager zu zah

Interesse an der Emission bzw. dem Angebot.

Save for the fees payable to the Manager, so far as the
offering of the Notes has an interest material 1o the issue

o

Andere Interessen
Orher interests

VYertricbsmethode
Method of Distribution

O

Nicht syndizien
Non-syndicated

Syndizien
Svndicated

Datum des Ubernahmevertrags '
Date of Subscription Agreement
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lenden Geblihren haben dic an der Emission bzw, de
Schuldverschreibungen beteiligten Personen ~ sowcit die Emittentin hiervon Kenntnis hat

Issuer is aware, no person involved in the issuc or
or the offering.

m Angebot der
— kein materielles




Einzclheiten beziiglich des Managers bzw. des Bankenkonsortiums

Details with regard to the Manager or the Management Group

n Manager
Manager

] Bindende Zusage
Firm commitment

n Ohne bindende Zusage
Without firm commitment

Bankenkonsortium
Management Group

Bindende Zusage
Firm commitment

O o 0O

Ohne bindende Zusage
Without firm commifment

[ Kursstabilisierender Manager
Stabilising Mahager

Sekundirhandel
Secondary Trading

[ verbindliche Zusage, als intermedidr titig zu sein

binding commitment 1o act as intermediury

1 unverbindliche Zusage, als Intermedifir tdtig zu sein
non-binding commirment 1o act as intermediary

] keine Zusage des Managers, als Intermedidr titig zu
sein

no commitment of the Manager to acr as intermediary

Provisionen
Commissions

(0  Management- und Ubernahmeprovision
Management and underwriting commission
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Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Global Markets Limited

Citigroup Global Markets Limited wird als
Intermedidr im Sekunddrmarkt fungieren und
wird unter normalen Marktverhfltnissen
tigliche Kaufs- und Verkaufspreise im
Sckundarmarkt zur Verfilgung stellen.
Citigroup Global Markets Limited will act as
intermediary in the secondary market and will
provide daily bid/offer prices in the secondary
market under normal market conditions.



O

Verkaufsprovision
Selling concession

O]

Andere
Orther

Gesamtprovision
Toial commission and concession

Geschiitzter Nettoerlds und geschiitzte Gesamtkosten
Estimated Net Proceeds and Estimated Total Expenses

Geschitzter Nettoerlds

Estimated net proceeds

Geschitzte Gesamtkosten
Estimared total expenses

Ratings

Die Schuldverschreibungen haben das folgende Rating:

The Notes have been rated us follows:

| F.missionsrendite
Issue Yield

Erwartete Rendite (Die crwartcte Rendite wird am Tag
der Begebung und auf der Basis des Ausgabepreises
berechnet. Daher wird keine Aussage ilber die
zukilnflig zu erwartende Rendite gemacht.)
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Wird nach Ablauf des 6ffentlichen Angebotes
auf der Grundlage der Gesamtzahl der
emittierten Stiicke und des Angebotspreises
pro Stilck ermittelt.

Will be determined at the end af the
subscription period based on the total number
of units issued and the Isswe Price per unit.

Nicht anwendbar
Not applicable

Die Schuldverschreibungen werden kein
cigenes Rating erhalten. Die Emittentin hat
fir nicht nachrangige langfristige Ver-
bindlichkeiten das folgende Rating:

Standard & Poor's: AA-
Moody's: Aa3
Fitch Ratings: AA-

The Notes will not be separately rated. The
Issuer's long-term senior debt has been rated
as follows:

Standard & Poor's: AA-
Moody's: Au3
Fitch Ratings: AA-

4,30 %, berechnet nach der ICMA Methode,
nach der die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Berilcksichti-
gung der 1glichen Stitckzinsen ermittelt wird.




U

a

Anricipated Yield (The anticipated vield is calculated at - 4.30 per cent., calculated in accordance with
the Issue Date on the basis of the Issue Price. the ICMA method, which determines the
Therefore no statement can be made with regard to  ¢ffective interest rate of notes by faking into
Suture yield ) account accrued iterest on a daily basis

Zinssiitze in der Vergangenheitsbetrachtung
Historic Interest Rates

Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung [des Index] |der Formel] [der Aktie} [des Korbs];
Erklirung daritber, wie die Entwicklung den Wert der Anlage becintrichtigen kann; hiermit
zusammenhingende Risiken und weitere Informationen, die sich auf [den Index] [die Formel] [die
Aktie] [den Korb| bezichen

Detrails Relating to the Performance of the [Index}] {Formula] [Share] [Basket]; Explanation of How
Performance Effects Value of Invesiment; Associated Risks and Other Information Concerning the
[Index} [Formulaf [Sharef [Basket].

Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung [des] [der] Wechselkurse[s]: Erkliirung dariber, wie die
Entwicklung den Wert der Anlage beeintrichtigen kann; hiermit zusammenhiingende Risiken
Details Relating to the Performance of the Exchange Ratefsf; Explanation of How Performance
Effects Value of Investment; Assoclated Risks

Zusitzliche Risikofaktoren
Additional Risk Factors

Zusiitzliche Steueroffenlegung
Additonal Tax Disclosure

Zusiitzliche Verkaufsbeschriinkungen
Additional Selling Restrictivns

Wertpapierkennnummern
Security Identification Codes

Common code 030529065
Common Code 030529063

ISIN Code DECOOAONWSFD
ISIN Code DEOROAONWSFO
Wertpapietkenanummer (WKN) AONWSF
German Security Code AONWSF

Sonstige Wertpapiernummer
Any OtherSecurity Code
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Birsenzulassungsantrag und Antrag auf Zulassung zum Handel:
Listing and Admission to Trading Application:

Diese Endgiilligen Bedingungen enthalien die endgiiltigen Bedingungen, die flir die Bdrsenzulassung und die
Zulassung zum Handel der in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Emission von
Schuldverschreibungen unter dem Programm (ab dem 12, Juli 2007) erforderlich sind.

These Final Terms comprise the final terms required 10 list and to have admitied to trading the issue of Notes
described herein pursuant to the Programme (us from 12 July 2007).

Die Emittentin (bernimmt die Verantwortung filr die in diesen Endgbltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen.

The Issuer vecepts responsibility for the information contained in these Final Terms.

im Namen der Emittentin unterzeichnet
Signed on behalf of the Issuer

o fotls cls - e —

Im Aufirag Im Auftrag
Duly authorised Duly authorised
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BEDINGUNGEN
CONDITIONS

GERMAN LANGUAGE VERSION (DEUTSCHE
FASSUNG DER BEDINGUNGEN)

Diese Serie von Inhaberschuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungen) wird gemiB cinem
abgesinderten und neu gefassten Issue and Paying Agency
Agreement vom 14, Mai 2007 (in seiner jeweiligen
abgeinderten, ergiinzten bzw. neu gefassten Fassung das
Agency Agreement) zwischen DEPFA BANK plc als
Emitentin (in  ihrer  Funktion als Emittentin, die
Emittentin), Decutsche Bank AG, London Branch, als
Emissionsstelle (die Emissionsstelle, wobei dieser Begriff
dic nach dem Apgency Agrecement etwa nachiblgenden
Emissionsstellen einschlieBt) und den anderen darin
gensnnten  Parteien  begeben. Kopien des  Apency
Agreement k&nnen kostenlos bei der bezeichneten
Geschiifisstelle der Emissionsstelle, bei den bezeichneten
Geschiifisstellen einer jeden Zahlstelle (wie nachsiehend
angegeben) sowic bei der Hauplgeschiftsstelle der
Emittentin bezogen werden.

§1

WAHRUNG, ANZAHL DER STOCKE, FORM,
BESTIMMTE DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Suicke. Diese Tranche der Schuldver-
schreibungen wird von der Emittentin in Euro (die
festgelegte Wihrung) in einer Gesamtzahl von bis zu
500.000 Stilcken mit cinem Nennwert von jeweils
Euro 1.000 begeben.

(2} Form,
[nhaber.

Dic Schuldverschreibungen lauten auf den

(3) Daverglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind
durch eine Dauerglobalurkunde {dic
Dauerglobalurkunde oder die Glebalurkunde) ohne
Zinsscheine  verbrieft; der Zinszahlungsanspruch im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist durch
die Dauerglobalurkunde mitverbrieft. Die
Dauverglobalurkunde wird von zwei  ordnungsgemiB
bevolimichtigten Vertretern der Emittentin
unterschrieben, wird von der Emissionsstelle oder in deren
Namen mit ciner cigenhlindigen oder faksimilierten
Kontrollunterschrift verschen und wird im Auftrag und in
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ENGLISH LANGUAGE VERSION

This series of bearer notes (the Notes) is issued pursuant
to an amended and restated issue and paying agency
agrcement dated 14 May 2007 (such Agreement as
amended, supplemented and/or restated from time to time,
the Agency Agreement} between DEPFA BANK plc as
issuer (in its capacity as issuer, the Issuer), Deutsche
Bank AG, London Branch, as fiscal agent (the Fiscal
Agent, which expression shall include any successor
fiscal agent thereunder) and the other parties named
thercin. Copies of the Agency Agreement may be obtained
free of charge at the specified office of the Fiscal Agent,
at the specified office of any Paying Agent (as specified
below} and at the principal office of the Issuer.

§1

CURRENCY, NUMBER OF UNITS, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency, Units. This tranche of Notes is being issued
by the Issuer in Euro (the Specified Currency) in a total
number of units of up to 500.000, cach with a par value of
Euro 1,000.

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form,

(3) Permanent Global Note. The Notes are represented by
a permanent global note (the Permanent Global Note or
the Global Note) without coupons; any claim for interest
payments under the Notes is represented by the Permanent
Global Note, The Permanent Global Note shall be signed
manually by two authorised signatories of the Issuer, shall
be authenticaied manuatly or in facsimile by or on behalf
of the Fiscal Agent and shall be signed manualjy by the
common safckeeper on behalf of, and by power of
attorney given by, the Issuer. The Permanent Global Note
shalt be issued in new global note format and shail be kept




Vollmacht der Emittentin  ¢igenhiindig von  der
gemeinsamen  Verwahrstelle  (common  safekceper)
unterschricben. Die Dauerglobalurkunde wird im new
global note-Format ausgegeben und von der gemeinsamen

Verwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider

ICSDs  (wic  nachstchend  definien)  verwahn.
Einzelurkunden und  Zinsscheine  werden  nicht
ausgegeben,

(4) Clearing System. Die Globalurkunde wird von cinem
oder im Namen eines Clearing Systems verwahri bis
simtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfilit sind. Clearing System
bezeichnet jeweils: Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg (CBL) und Euroclear Bank S.
AN, V. (zusammen mit CBL. die internationalen
Zentralverwahrer von  Wertpapieren (international
central securities depositaries) oder 1CSDs) und jeden
Funktionsnachfolger.

(3) Gliubiger von Schuldverschreibungen. Gliubiger
bezeichner jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen  Rechten  on der  Globalurkunde, die in
Ubcreinstimmung mit den Bestimmungen des Clearing
Systems auf einen neuen Glilubiger Ubertragen werden
kdanen. .

(6) Register der ICSDs, Der Nennwert der durch die
Globalurkunde  verbricften Schuldverschreibungen
bestimmt sich nach der Anzahl der jewcils in den
Registern beider ICSDs cingetragenen Anzahl der Stilcke.
Dic Register der ICSDs (worunter man die Register
versteht, die jeder ICSD fiir seine Kunden ber den Betrag
ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fUthrt) sind
schlitssiger Nachweis iber die Anzahl der durch die
Globalurkunde verbrieften Stitcke. und eine zu diesen
Zwecken  von  einem  ICSD jeweils  ausgestellte
Bestitigung mit deren Anzahl bzw. dem dadurch
verbrieften Nennwen dor Schuldverschreibungen ist ¢in
schlilssiger Nachweis ilber den Inhalt des Registers des
jeweiligen [CSD zu diesem Zeitpunkt,

Bei einer Rilckzahlung oder Zablung von Zinsen
beziglich der durch die Globalurkunde verbriefien
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der
durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen werden die  Einzelheiten der
Rickzehlung oder Zashlung bzw. des Kaufs und der
Entwertung bezliglich der Globalurkunde pro rata in die
Unterlagen der 1CSDs ecingetragen werden, und nach
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in custody by the common safekecper on behalf of both
ICSDs (as defincd below). Definitive Notes and interest
coupons will not be issued.

(4) Clearing System. The Global Note wilt be kept in
custody by or on behalf of a Clearing System until all
obligations of the Issuer under the Notes have been
satisfied. Clearing System means each of the following:
Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg
(CBL) and Euroclear Bank S. A/N. V. (together with
CBL, the International Central Securities Depositaries
or IC8Ds) and any successor in such capacity.

(5) Holder of Noses. Holder means any holder of a
proportionate co-ownership or other beneficial interest or
right in the Global Note which may be transferred 10 a new
Holder in accordance with the provisions of the Clearing
System.

(6) Records of the ICSDs. The par value of Notes
represented by the Global Note shal! be deiermined on the
basis of the aggregate amount of units from time 1o time
entered in the records of both 1CSDs. The records of the
ICSDs (which expression means the records that each
[TSD holds for its customers which reflect the amount of
such customer's interest in the Notes) shall be conclusive
evidence of the amount of units Notes represented by the
Global Note and, for these purposes. a statement issued by
an {CSD stating the amount of units of the Notes and the
par value, respectively, so represented at any time shall be
conclusive evidence of the records of the relevant 1CSD a1
that time.

On any redemption or payment of interest made in respect
of, or purchase and cancellation of, any of the Notes
represented by the Global Note the details of such
redemption or payment or purchase and cancellation (as
the case may be) in respect of the Global Note shall be
entered pro rata in the records of the 1CSDs and, upon any
such entry being made, the amount of units of the Notes
recorded in the records of the ICSDs and represented by




dieser  Eintragung  wird die  Gesamtzahl  der
zuriickgekaufien bzw. gekauften und entwerteten Stiicke
vom Betrag der in die Register der 1CSDs cingetragenen
und durch die  Globalurkunde verbriefien Stiicke
abgezogen.

§2
STATUS

Dic Schuldverschreibungen stellen direkte, unbedingte,
nichi nachrangige und unbesicherte Verpllichtungen der
Emittentin dar und sind jederzeit untereinander ohne
Vorzug gleichberechtigt. Sie sind mindestens gleichrangig
mit aflen anderen gegenwiirtigen und kiinftigen direkten.
unbedingten, nicht nachrangigen und unbesicheren
Verpflichtungen der Emittentin, mit Ausnihme solcher

Verpflichtungen, denen durch bindende, allgemein
apwendbare gesetzliche Vorschrifien der Vorrang
cingeciumt wird.
§3
ZINSEN
(1) Zinssaiz und  Zinszohlungstage. Dic

Schuldversehreibungen werden suf der Grundlage ihres
jeweiligen Nennwertes verzinst, und zwar vom 12, Juli
2007 (der Verzinsungsbeginn) (einschlieBlich) bis zum
Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definient) (ausschlicBlich) mit
430 % per annum. Die Zinsen sind nachtriglich am 12.
Juli 2008 zahlbar (der Zinszahlungstag). Zur
Klarstellung: Es wird nur ein Kupon ausgezahlt.

(2) Zinslauf, Der Zinslauf der Schuldverschreibungen
endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an
dem die Schuldverschreibungen zur Rickzablung fillig
werden. Falls die Emitientin die Schuldverschreibungen
bei Filligkeit nicht einldst, wird die ausstchende Zahl der
Stiicke auf ihren Nennwert vom Tag der Fiilligkeit
(cinschlieBlich) bis =zum Tag der tatsichlichen
Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlicBlich}
{dic Verzugszinsperiode) in Hshe des gesetzlich
fesigelegten  Satzes  fir  Verzugszinsen  (der
Verzugszinssatz) verzinst, es sei denn, der (gemif diesem
§ 3 zu bestimmende) auf die Schuldverschreibungen zu
zahlende Zinssatz ist hiher als der Verzugszinssatz; in
letzterem Fall bleibt der auf die Schuldverschreibungen zu
zahlende Zinssatz withrend der Verzugszinsperiode
anwendbar. Weitergehende Anspriiche der  Gliubiger
bleiben unbenihs,
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the Global Note shall be reduced by the aggregate amount
of units of the Notes so redeemed or purchased and
cancelled.

§2
STATUS

The Notes constitute direct, unconditional, unsubordinated
and unsecured obtigations of the Issuer which will at all
times rank pari passu among themselves and at least pari
passu with all other direct, unconditional, unsubordinated
and unsecured obligations of the {ssuer, present and future,
save for such obligations as may be preferred by
provisions of law that are both mandatory and of general
application.

§3
INTEREST

(1} Rate of Imerest and [nterest Payment Dates, The
Notes shall bear interest on their respective par value at
the rate of 4.30 per cent. per annum from, and including,
12 July 2007 (the Interest Commencement Date) to, but
excluding, the Maturity Date (as defined in § 5 (1))
Interest shall be payable in arrear on 12 July 2008 (the
Interest Payment Date). For the avoidance of doubt,
there will be only one coupon paid.

{2) Accrual of Interest. The Noles shall cease to bear
interest from the expiry of the day preceding the due date
for redemption. If the Issuer fails to redeem the Notes
when due, interest shall continue to accrue on the par
value of the outstanding amount of units of the Notes
from, and including, the due date for redemption to, but
excluding. the date of actual redemption of the Notes (the
Default Rate of Interest Period) at the default rate of
interest established by taw (the Default Rate of Interest),
unless the rate of interest payable under the Notes (which
shall be determined in accordance with this § 3) is higher
than the Default Rate of Interest, in which event the rate of
intercst payable under the Notes shall continuc to apply
during the Default Rate of Interest Period. This does not
affect any additional rights that might be available to the
Holders.




(3) Berechnung des Zinsheirags. Falls der auf die
Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fiir einen
Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu
berechnen ist, erfolgt dic Berechnung des Zinsbetrags.
indem der auf dic Schuldverschreibungen zu zahlende
Zinssatz oder gegebenenfalls der Verzugszinssatz auf
jedes Stiick bzw. seinen Nennwen angewendet wird, digse
Summe mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) multipliziert und das hieraus resultierende
Ergebnis auf die nfichste Untereinheit der fesigelegten
Wihrung gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit
nufgerundet wird oder dic Rundung ansonsten gemiB der
anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(4) Zinsragequotient, Linstagequotient bezeichnet im
Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf cine
Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeltraum:

1. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen die
Anzahl der Tage in der relevanten Periode ab dem letzten
Zinszahlungsiag (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem  Verzinsungsbeginn)  (jeweils  cinschlicBlich
dessetben) bis zum relevanten Zahlungstag (ausschlieBlich
desselben} (der relevante Zeitraum) kitrzer ist als die
Feststellungsperiode, in die das Ende des relevanten
Zeitraums fillt, oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in
dem betreffenden relevanten Zeitraum geteilt durch das
Produkt (1} der Anzahl der Tage in der
Feststellungsperiode  und  (2) der Anzahl der
Feststellungstermine (wie nachstechend angegeben) in
cinem Kalenderjahr; oder

2. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen der
relevante Zeitraum linger ist als dic Feststellungsperiode,
in die das Ende des relevanten Zeitrmums fillt, die Summe

der Anzahl der Tage in dem relevanten Zeitraum, die in
die Fesistellungsperiode fallen, in welcher der relevante
Zeitraum beginnt, geteilt durch das Produki (x) der Anzahl
der Tage in der Feststellungsperiode und (y) der Anzahi
der Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in
einem Kalenderjahr; und :

der Anzah! der Tage in dem relevanten Zeitraum, die in
die nichste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das
Produkt (x) der Anzahl der Tage in dicser
Feststellungsperiode und (v} der Anzshl der
Fesistellungstermine (wie nachstehend angegeben) in
cinem Kalenderjzhr,
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(3} Caleulation of Amount of Interest, If the amount of
interest payable under the Notes is required to be
calculated for a period of less or more than a full year,
such amount of interest shall be calculated by applying the
rate of interest or the Default Rate of Interest (as
appropriate) to cach unit and its par value, multiplying
such sum by the applicable Day Count Fraction (as
defined below), and rounding the resultant figure 1o the
nearest sub-unit of the relevant Specified Currency, half of
such sub-unit being rounded upwards or otherwise in
accordance with the applicable market convention,

(4) Day Count Fraction. Day Count Fraction means, in
respect of the calculation of an amount of interest on any
Note for any period of time:

I. in the case of Notes where the number of days in the
relevant period from, and including, the most recem
Interest Payment Date (or, if none, the Interest
Commencement Daie) to, but excluding, the relevant
payment date (the Accrual Period} is equal to or shoner
than the Determination Period during which the Accrual
Period ends, the number of days in such Accrual Period
divided by the product of {1) the number of days in such
Determination Period and (2) the number of Determination
Dates (as specified below) that would occur in one
calendar year; or

2. in the case of Notes where the Accrual Period is longer
than the Determination Period during which the Accrual
Period ends, the sum of:

the number of days in such Accrual Period falling in the
Determination Peried in which the Accrual Period begins
divided by the product of (x) the number of days in such
Determination Period and (y) the number of Determination
Dates {as specified below) that would occur in one
calendar year; and

the number of days in such Accrual Period falling in the
next Determination Period divided by the product of (x)
the number of days in such Determination Period and (y)
the number of Determination Dates (as specified below)
that would occur in one calendar year.




Feststellungsperiode ist der Zeitraum von einem
Feststellungstermin (einschlieBlich) bis zum nfchsten
Feststellungstermin (ausschlieBlich): dies schiieBt dann,
wenn der Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin
vor dem Verzinsungsbeginn anfingt, und dann, wenn der
letzic Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den
Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstag nach dem
letzten Zinszahlungstag endet,

Die Anzah! der Fesistellungstermine im Kalenderjahr
{jeweils cin Feststellungstermin) betrligt cins.

(3) Geschdfistag. Sofern cin Zinszahlungstag ansonsten
apf einen Tag fiele, der kein TARGET, Londoner und
Frankfurter Geschiifistag (wie nachstchend definiert) ist,
so wird der Zinszahlungstag aof den niichstiolgenden
TARGET, Londoner und Frankfuner Geschifistag
verschoben, es sei denn, er witrde dadurch in den niichsten
Kalendermonat fallen; in dicsem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
TARGET, Londoner und Frankfurier Geschifistag
vargezogen.

In diesem § 3 bezeichnet TARGET, Londoner und
Frankfurter Geschiiftstag einen Tag (auBer einem
Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing System und
das Trans-Europcan Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET oder
TARGET System) gebilnet sind und Geschiifisbanken
{einschlieBlich dem Handel in  Devisen  und
Premdwihrungscinlagen) getffnet sind und Zahlungen in
Londan und Frankfurt am Main abwickeln,

§4d
ZAHLUNGEN

{1} {8) Zahlungen von Kapital, Zahlungen von Kapital in
Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
MaBgabe von Absatz (2) an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems auferhalb der
Vereinigten Staaten.

(b) Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf
die Schuldverschreibungen erfolgt nach MaBgabe ven
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur
Guischrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber
des Clearing Systems.
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Determination Period mcans the period from, and
including, a Determination Date to, but excluding, the next
Determination Date (including, where the Interest
Commencement Date is not a Determination Date, the
period commencing on the first Determination Date prior
to the Interest Commencement Date, and where the final
Interest Payment Date is not a Determination Date, the
first Determination Date falling afler the finaj
Petermination Date, as the case may be.

The number of interest determination dates per calendar
year {each a Determination Date) is one.

{5) Business Day. If any Interest Payment Date would
otherwise fall on a day which is not a TARGET, Lendon
and Frankfurt Business Day (as defined below), such
Interest Payment Date shall be: postponed to the next day
which is a TARGET, London and Frankfurt Business Day
unless it would thereby fall into the next calendar month,
in which e¢vent the Interest Payment Date shall be the
immediately preceding TARGET, London and Frankfun
Business Day,

-

In this § 3 TARGET, London and Frankfurt Buasiness
Day means a day (other than a Saturday or a Sunday) on
which the Clearing System and the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET or TARGET System) are open and
commercial banks are open for general business (including
dealings in foreign exchange and foreign cumency
deposits) and settbe payment in London and Frankfurt am
Main,

§4
PAYMENTS

(1) (8) Payment gf Principal. Payment of principal in
respect of the Notes shall be made, subject to paragraph
(2), to the Clearing System or to its order for credit to the
accounts of the relevant accountholders of the Clearing
System outside of the United States.

{b} Pavment of Interest: Payment of interest on the Notes
shall be made, subject to paragraph (2), to the Clearing
System or to its order for credit to the relevant
accountholders of the Clearing System.




{(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steverlicher
und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende
Zahlungen in der frei handelberen und konverticrbaren
Wihrung, die am entsprechenden Fillligkeitstag  die
Wihrung des Staates der festgelegten Wihrung ist.

(3) Vereinigte Stuaten. Fir die Zwecke des Absatzes (1)
dieses § 4 bezeichnet Vereinigte Staaten die Verginigten
Staaten von Amerika (cinschlieBlich deren Bundesstaaten
und des District of Columbis) sowie deren Territorien
{einschlieBlich Puerto Rico, U.8. Virgin Islands, Guam.
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).

(4) Erfiiltung. Tie Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahlag, Fullt der Filligkeitstag ciner Zahlung in
Bezug auf cine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag (wie nachstehend definient) ist, dann hat der
Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung var dem nichsten
Zahltag am jeweiligen Geschdftsort. Der Gliubiger ist
nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Versplitung zu verlangen, Fir diese
Zwecke bezeichnet Zahltag cinen Tag (auber ecinem
Samstag oder Sonntag), an dem (i) Geschaftsbanken und
Devisenmiirkte Zahlungen am jeweiligen Ort der Vorlage
(sofern es einen solchen gibt) abwickeln und fir den
aligemeinen Geschiftsverkehr (einschlicBlich des Handels
in Devisen und Fremdwithrungseinlagen) gedffner sind,
{ii) das Clearing System gedffnet ist und (iii)
Geschiiftsbanken und Devisenmirkte in London und
Frankfurt am Main Zahlungen abwickeln und fiir den
allgemeinen Geschifisverkehr (einschlieBlich des Handels
in Devisen und Fremdwihrungseinlagen) petffnet sind
und das Trans-European Automated Real-Time Gross
Sextlement Express Transfer {TARGET) System gebffnet
ist.

(6) Becugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen
in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die
folgenden Betriige cin: den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie in § 5 (1) angegeben); den
vorzeitigen  Rickzahlungsbetrag  der  Schuldverschrei-
bungen  (wie nachstehend angegeben); sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
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(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, payments of amounts due in
respect of the Notes shall be made the frecly negotiable
and convertible currency which on the respective due date
is the currency of the country of the Specified Currency.

(3) United Stares. For purposes of paregraph (1) of this §
4, United States means the United' Siates of America
(including the States thereof and the District of
Columbria} and its possessions {including Puerto Rico, the
U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island

" and Northern Mariana Islands).

(4} Discharge. The Issuer shall be discharged by payment
to, or to the order of, the Clearing System.

(3) Payment Business Day. If the date for payment of any
amount in respect of any Note is not a Payment Business
Day (as defined below) then the Holder shall not be
entitled to payment until the next such day in the relevant
place and shall not be entided 1o further interest or other
payment in respect of such delay. For these purposes,
Payment Buginess Day means a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which (i} commercial banks and
foreign exchange markets settle payments and are open for
general business (including dealing in foreign exchange
and foreign currency deposits) in the relevant place of
presemation (if any), (ii) the Clearing System is open, and
(iif) commergial banks and foreign exchange markets
settle payments and are open for general business
(including dealing in forcign ecxchange and foreign
currency deposits) in London and FrankFurt amt Main and
the Trans-European Autommed Real-Time Gross
Seutlement Express Transfer (TARGET) System is open.

{6) References 1o Principal and Inferest.  References in
these Terms and Conditions of the Notes (o principal in
respect of the Notes shall be deemed to include, as
applicable: the Final Redemption Amount of the Notes (as
specified in § 5 (1)); the Early Redemption Amount of the
Notes (as specified below); and any premiom and any
other amounts (other than interest) which may be payable
under or in respect of the Notes. References in these




Schuldverschreibungen zahlbaren Betriige (auBer Zinsen),
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen
auf Schuldverschreibungen schiieflen, soweit anwendbar,
siimtliche gem3B § 7 zahlbaren zus#tzlichen Betrige (wie
in § 7 definiert) ein.

(7) Himterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin
ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins-
oder Kapitalbetriige zu hinterlegen, die wvon den
Gliubigern nicht innerbalb von zwdlf Monaten nach dem
relevanten Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn die Glhubiger sich nicht im Annahmeverzug
befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf
das Recht der Rilcknahme verzichtet wird, erldschen die
Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin,

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Rackzahlung bei Endfilligheit.

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt oder angekauft und entwenter, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
12. Juli 2008 (der Filligkeitstag) zurilckgezahlt. Der
Rickzahlungsbetrag in Bezug auf Jjede
Schuldverscheeibung  entspricht dem  Nennwert  jeder
Schuldverschreibung.

(2) Vorzeitige Riickcahlung aus steuerlichen Griinden.
Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt und nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin  mit einer
Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen gegentber der Emissionsstetle und gemiB §
12 gegeniiber den Gliubigem gekiindigt {wobei diese
Kiindigung  unwiderruflich  ist) und jederzeit
zurlickgezahlt werden, falls die Emittentin  bei der
nichsten filligen Zahlung auf die Schuldverschreibungen
verpflichtet ist oder sein wird, zusitzliche Betrfige gemiid
§ 7 zu zahlen, und 2zwar als Folge einer Anderung oder
Ergénzung der Stever- oder Abgabengesetze und -
vorschriften in der Rechtserdnung des Grilndungsstaats
der Emittentin oder dessen politischen Untergliederungen
oder Steuerbehirden oder als Folge einer Anderung oder
Ergiinzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung
dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese
Anderung oder Ergiinzung wird am oder nach dem Tag, an
dem  die erste  Tranche  dieser  Seric  von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam),
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Terms and Conditions of the Notes 10 interest in respect of
the Notes shall be deemed to include, as applicable, any
Additional Amounts {as defined in § 7) which may be
paveble under § 7.

(7) Deposit of Principal and Interest.  The lssuer may
deposit with the Local Court (Amisgerichr) in Frankfunt
om Main principal or interest not claimed by Holders
within twelve months after the relevant due date, even
though such Holders may not be in default of acceptance
of payment. If and to the extent that the deposit is effected
and the right of withdrawal is waived, the respective
claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity,

Unless previously redeemed in whole or in part or
purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed at
their Final Redemption Amount on 12 July 2008 (the
Maturity Date). The Final Redemption Amount in respect
of each Note shall be its par value.

(2} Early Redempiion for Reasons of Taxation. The Notes
will be redeemed at the option of the Issuer in whole, but
nol in pant, at any time on giving not less than 30 days’ nor
more than 60 days’ prior notice of redemption to the
Fiscal Agent and, in accordance with § 12, to the Holders
{which notice shall be irrevocable), if on the occasion of
the next payment due under the Notes, either the Issuer has
or will become obliged o pay Additional Amounts
pursuant to § 7 as a result of any change in, or amendment
to, the laws or regulations of the Issuer's jurisdiction of
incorporation or of any political subdivision or taxing
authority thereof or therein, or as a result of any change in,
or amendment to, an official interpretation or application
of such laws or regulations, which amendment or change
is effective on or after the date on which the first tranche
of this series of Notes is issued,




wobei eine solche Kiindigung nicht friher als 90 Tage vor
dem frilhest mdglichen Termin erfolgen dorf, an dem dic
Emittentin verpflichtet wiire, solche zusfitzlichen Betriige
in Bezug ouf die Schuldverschreibungen zu zahlen, falls
zu diesem Zeitpunkt cine Zahlung fillig wire.

Vor Veriffenilichung ciner solchen Kiindigung wie in
diesem § § (2) vorgeschen, wird die Emittentin der
Emissionsstelle (A) eine durch xzwei Mitglieder des
Vorstands der Emittentin  unterzeichnete Bestitigung
liefern, die besagt, dass die Emittentin zu cincr selchen
Ruckzahlung berechtige ist, und die tatslichlichen
Umstiinde darstelll, die aufzeigen, dass die "oben
aufgefithiten Voraussetzungen eciner Rilckzablung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin vorliegen
und (B) ein Rechisgutachten von unabhingigen und
angesehenen Rechtsberatern liefemn, das besagt, dass die
Emittentin verpflichtet ist bzw. verpflichtet sein wird,
aufgrund einer solchen Anderung oder Erglinzung
zusiitzliche Betrilge gemiB § 7 zu zahlen.

Die gemdB diesem § 5 (2}  gekindigten
Schuldverschreibungen werden zu ihrem vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag  zuzilglich ctwaiger bis zu  dem
Ritckzahlungstag (ausschlieBlich} aufgelaufencr Zinsen
zuriickgezahlt.

(3) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag,

Far die Zwecke von Absatz (2) dieses § 5 und § 9
entspricht der vorzeitipe Rilckzahlungsbetrag ciner
Schuldverschreibung dem Rickzahlungshetrag,

§o
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE
ZAHLSTELLEN

(1) Besteflung:  bezeichnete  Geschdfissielle. Die
anfinglich bestellte Emissionsstelle und dic anflinglich
bestellten Zahistellen und deren anfénglich bezeichneten
Geschifisstellen lauten wie folgt

Emissionsstelle:

Deutsche Bank AG, London Branch
Winchester House

| Great Winchester Strect

London EC2N 2DB

England

provided that no such notice of redemption shall be given
carlicr than 90 days prior to the carliest date on which the
Issucr would be obliged to pay such Additional Amounts
were a payment in respect of the Notes then due.

Prior to the publication of any notice of redemption
pursuant to this § 5 (2), the Issuer shall deliver to the
Fiscal Agent (A) a centificate signed by two members of
the Managing Board of the Issuer stating that the lssuer is
entitled to cffect such redemption and setting fonth a
staternent of facts showing that the conditions precedent to
the right of the Issuer so to redeem the Notes and set out
above have occured and (B) an opinion of independent
legal advisers of recognised standing to the effect that the
tssuer has or will become obliged to pay such Additional
Amounts pursuant o § 7 as a result of such change or
amendment,

Noies redeemed pursuant to this § 5 (2) will be redeemed
at their Early Redemption Amount together with interest,
if any, accrued to, but excluding, the date of redemption.

(3) Early Redemption Amount.

For purposcs'of paragraph {2) of this § 5 and § 9, the Early
Redemption Amoumt of a Note shall be its Final
Redemption Amount,

§6
FISCAL AGENT AND PAYING AGENTS

(1Y Appoimemens; specified offices.  The initial Fiscal
Agent and the initial Paying Agents and their respective
initial specified offices are:

Fiscal Agent:

Deutsche Bank AQ, London Branch
Winchester House

1 Great Winchester Street

London EC2N 2DB

Urited Kingdom




Zahistellen:

Deutsche Bank Luxembourg S. A.
2 Boulevard Konrad Adenauer
L-2953 Luxemburg

Die Aufgaben der Emissionsstelle umfassen auch
diejenigen ciner Zahlstelle. Die Emissionsstelle und die
Zahistellen behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre
jeweilige bezeichnete Geschifisstelle durch eine andere
bezeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(1) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin  behiilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu
indern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle
oder zusiitzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Emissionsstelle
unterhalten, (i} ecine Zahlstelle im Grilndungsstaat der
Emitientin  unterhalten, (ili) eine Zahistelle (die die
Emissionsstelle sein  kann) mit  einer bezeichneten
Geschiifisstelle in einer Kontinentaleuropiischen Stadt
auBerhalb des Griindungsstaats der Emittentin unterhalten
und (iv) solange die Schuldverschreibungen an der
Luxemburger Borse notiert sind, einc Zahlstelle (die die
Emissionsstelle  sein kann)  mit  bezeichneter
Geschiftsstelle in  Luxemburg und/oder an  solchen
andeten Orten unterhalten, die dic Regeln dieser Borse
oder ihrer jeweiligen Aufsichtsbehiirde verlangen Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall, in
dem ecine solche Anderung sofort wirksam wird), sofem
die Gldubiger hieriiber gemiB § 12 vorab unter Einhalwng
ciner Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert wurden.

Die Emittentin verpilichtet sich, (soweit dies mdglich ist)
die Emissionsstelle oder cine Zahlstelle in cinem
Mitgliedstaat der Europiischen Union zu unterhalien,
welche nicht zur Vornzhme von steuerlichen Einbehalten
oder Abziigen nach MaBgabe der Richtlinie 2003/48/EG
oder ciner anderen Richtlinie (die Richtlinie) oder
Rechtsnorm verpflichtet ist, diec der Umsetzung der
Schivssfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates vom
26-27 November 2000 d&ber die Besteuerung von
Einkemmen aus Geldanlagen dient. ciner solchen
Richtlinie entspricht oder zu deren Anpassung eingeflihrt
wird,
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Paying Apents:

Deutsche Bank Luxembourg S. A.
2 Boulevard Konrad Adenauer
L-2953 Luxembourg

The Fiscal Agent shall also fulfil the functions of a Paying
Agent. The Fiscal Agent and the Paying Agents reserve
the right at any time to change their respective specified
offices to some other specified office in the same city.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer
reserves the right at any time to vary or terminate the
appeointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent and
o appoint another Fiscal Agent or additional or other
Paying Agents, The Issucr shall at all times maintain (i) a
Fiscal Agent, (ii) a Paying Agent with a specified office in
the jurisdiction of incorporaticn of the Issuer, (iii) a
Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a
specified office in a continenial European city outside the
Jjurisdiction of incorporation of the Issuer and (iv) so long
as the Notes are listed on the Luxcmbourg Stock
Exchange, a Paying Agent (which may be the Fiscal
Agent) with a specified office in Luxembourg and/or in
such other places as may be required by the rules of such
stock exchange or its supervisory authority Any variation,
termination, appointment or change shall only take effect
(other than in the case of insolvency, when it shall be of
immediate effect) after not less than 30 nor more than 45
days' prior notice thereof shall have been given to the
Holders in accordance with § 12.

The Issuer uadertakes, to the extent this is possible, to
maintain the Fiscal Agent or a Paying Agent in a member
state of the European Union that is not obliged 10 withhold
or deduct tax pursuant to European Council Directive
2003/48/EC or any other directive (the Directive)
implementing the conclusions of the ECOFIN Council
meeting of 26.-27. November 2000 on the taxation of
savings income or any law implementing or complying
with, or introduced in order to conform to, such Directive,




(3) Beaufiragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und
die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Beaufiragle der
Emittentin_ und Gbernehmen keinerlei Verpflichungen
gegeniiber den Gidubigern; es wird kein Aufirags- oder
Treuhandverhliltnis zwischen ihned und den Gliubigem
begriindet,

(4)  Verbindlichkeit  der  Fesisetzungen. Alle
Bescheinigungen, Miueilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die
von der Emissionsstelle fir die Zwecke dieser
Emissionshedingungen gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern keine vorsiitzliche
Pflichtverletzung, kein bdser Glaube und  kein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Zahlstellen und die Gliubiger bindend, und, sofern keiner
der vorstehend geaannten Umstiinde vorliegt, hafiel die
Emissionsstelle nicht gegenilber der Eminentin oder den
Gliiubigern im Zusammenhang mit der Ausilbung oder
Nichtausiibung ihrer Rechte und Pflichten und ihres
Ermessens gemill solchen Bestimmungen.

§7
STEUERN

(1) Gross up. Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen durch oder im
Namen der Emittentin werden frei und ohne Einbehalt
oder Abzug von gegenwiirtigen oder zuklinftigen Steuem,
Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlichen Abgaben
gleich welcher Art, gezahlt, die in der Rechtsordnung des
Griindungsstaats der Emittentin  oder durch  eine
Gebietskbrperschaft  oder  eine  zur  Steuererhebung
ermichtigte Behorde dicses Griindungsstaats auferlegt,
erhoben, cingezogen, einbehalten, bemessen  oder
veranlagt werden, es sei denn, der Einbehalt oder Abzug
ist gesetzlich vorgeschricben. In dicsemn Fall hat die
Emittentin solche zusitzlichen Betrige (die zusitzlichen
Betrige) zu zahlen, dass der Gliubiger die gleichen
Betrlige crhalten, dic diese erhalten hidtten, wenn kein
solcher Einbehalt eder Abzug erforderlich gewesen wire.
Dies gilt mit der Ausnahme, dass derartige zusitzliche
Beiriige nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung
geleistet werden, wenn

(a) diese zur Zahlung in Irland vorgelegt wird; oder

(b) diese zur Zahlung von einem GHubiger oder in dessen
Namen vorgelegt wird und Zahlungen an einen Gliubiger
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(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent and the Paying
Agents act solely ns agents of the Issuer and do not have
any obligations towards or relationship of agency or trust
to any Holder.

(4)  Determinations  Binding. All  certificates,
communications, opinions, determinations, calculations,

-quotations and decisions given, expressed, made or

obtained for the purposes of the provisions of these Terms
and Cenditions of the Notes by the Fiscal Agent shall (in
the absence of wilful default, bad faith or manifest error)
be binding on the Issuer, the Paying Agents and the
Holders and, in the absence of the aforesaid, no liability to
the Issuer or the Holders shall attach to the Fiscal Agent in
connection with the exercise or non-exercise by it of its
powers, duties and discretions pursuant to such provisions.

§7
TAXATION

(1) Gross up. All payments of principal and interest in
respect of the Notes by or on behalf of the 1ssuer shall be
made free and clear of, and without withholding or
deduction for, any present or future taxes, duties,
assessments or governmentsl charges of whatsoever nature
imposed, levied, collected, withheld or assessed by the
jurisdiction of incorporation of the Tssuer or any political
subdjvision or any authority or agency thereof or therein
having power Lo tax, uniess such withholding or deduction
is required by law. In that event, the Issuer shall pay such
additional amounts (the Additional Amounts) as will
result in the receipt by the Holders of such amounts as
would have been received by them if no such withholding
or deduction had been required, except that no such
additional amounts shall be payable in respect of any
Note:

(a) presenled for payment in Ireland; or

{b} presented for payment by or on behalf of a Holder and
in case of any payment to, or to a third party on behalf of|




oder cinen Dritten fiir einen Gliubiger erfolgen, der zur
Zahlung solcher Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder
behdrdlichen  Abgaben  in Bexug  auf  die
Schuldverschreibungen verpflichtet ist, und zwar aufgrund
eines anderen, zwischen diesem und der Rechtsordnung
des  Griindungsstams  der Emintentin  begriindeten
Sachverhalt, jedoch njcht  aufgrund der bloBen
Inhaberschaft dieser Schuldverschreibung; oder

{c) aufgrund ciner Geserzesiinderunyg, die mehr als 30
Tage nach dem Relevanten Termin (wie nachstehend
definiert) oder dem Datum einer Bekanntmachung
hieritber gem#8 § 12 in Kraft trit, jc nachdem, welches
der spitere Zeitpunkt ist; oder

(d) diese von ciner Zablstelle von einer Zahlung
einbehalten oder shgezogen wird, wenn diese Zahlung
durch eine andere Zahlstelle ohne Einbchalt oder Abzug
hitte geleistet werden kdnnen: oder

(e} diese nicht  zahlbar  wiiren, sofem  dic
Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut verwahr
und dic Zahlungen von diesem vercinnahmt worden
wiiren: oder

{f) ein solcher Einbchalt oder ein solcher Abzug auf die
Zahlung an eine natlirliche Person vorgeschrieben ist und
gemiB der Richtlinie des Europaischen Rats 2003/48/EC
oder einer anderen Richtlinic zu erfolgen hat, die die
BeschlUsse der Sitzung des ECOFIN-Rats vom 26 und 27
November 2000 umscizt, oder gemiB ciner sonstigen
Rechtsnorm, die einc solche Richtlinie umsetzt, in
Cinklang mit dieser steht oder zur Einhaltung dieser
Richtlinie eingeflihrt wurde; oder

{g) diese durch einen Gliubiger oder in dessen Namen zur
Zahlung vorgelegt werden, der einen solchen Einbehall
oder einen solchen Abzug hirte vermeiden kénnen, indem
er die betreffende Schuldverschreibung bei einer anderen
Zahlstelle e¢ines Mitgliedstaats der Euwropischen Union
eingereicht hitte; oder

(h) diese mehr als 30 Tage nach dem Relevanten Termin
zur Zahlung vorgelegt werden, es sei denn, der betreffende
Gliubiger wiire zum Empfang dieser Betriige berechtigt
gewesen, wenn er diese Schuldverschreibungen am letzten
dieser 30 Tage vargelegt hiitte.

Relevanter Termin bezeichnet im Rahmen dieses
Absatzes (1} in Bezug auf eine Zahlung den spiteren von

K}

a Holder which is liable to such taxes, duties, assessments
or governmenial charges in respect of such Note by reason
of iis having some connection with the jurisdiction of
incorporation of the Issuer other than the mere holding of
such Note; or

(c) by reason of a change in law that becomes effective in
more than 30 days after the Relevant Date (as defined
below) and notice thereof is published in accordance with
§ 12, whichever.occurs later; or

{d) which is deducted or withheld by a Paying Agent from
a payment if the payment could have been made by
another Paying Agent without such deduction or
withholding: or

{e) which would not be payable if the Notes had been kept
in safe custody with, and the payments had been collected
by, a banking institution; or

(f) where such withholding or deduction is imposed on a
payment to an individual and is required to be made
pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or
any other Directive implementing the conclusions of the
ECOFIN Council mecting of 26.-27. November 2000 or
any law implementing or complying with, or intreduced in
order to conform to, such Directive; or

(g) presented for payment by or on behalf of a Holder who
would have been able to aveid such withholding or
deduction by presenting the relevant Note to another
Paying Agent in a member state of the European Union; or

(h} presented for payment more than 30 days after the
Relevant Date except to the extent that the relevant Holder
would have been entitled to such Additional Amounts if it
had presented such Note on the last day of such period of
30 days,

For the purposes of this paragraph (1) only, Relevant
Date means, in relation o any payment, whichever is the




den beiden folgenden Terminen; und zwar entweder (a)
den Termin, an dem die fragliche Zahlung zum crsten Mat
fillig wird, oder (b) den Termin, sofern der durch die
Emissionsstelle zahlbare Gesamtbetrag noch nicht bei
dieser in dem Hauptfinanzzentrum der Wihrung der
Zahlung am odcr vor cinem solchen Termin eingegangen
ist, an dem die Gliubiger gemi8 § 12 Uiber die Tatsache in
Kenntnis gesctzt wurden, dass der vollstindige Belrog
bestimmungsgemiib eingegangen ist.

Hauptfinanzzentrum bezeichnet im Rahmen dieses
Absarzes (1) in Berxug auf eine Wihhrung das
Hauptfinanzzentrum fiir diese Wilhrung, wobei jedoch
gilt, dass (i) in Bezug auf Euro es das Hauptfinanzzentrum
cines Mitgliedsiants der Europiischen™ Gemeinschafien
bezeichnet, das (im Falle ciner Zahlung) vom
Zahlungsempfinger oder (im Falle eincr Berechnung)
durch dic Berechnungsstelle benannt wird, sowie (ii) in
Bezug ouf den Australischen Dollar es entweder Sydney
oder Melboume sowie in  Bezug osuf den
Neuseelindischen Dollar  entweder Weilington  oder
Auckland ist; wic jeweils vom Zahlungsempfinger {im
Falle einer Zahlung) bzw. von der Berechnungsstelle (im
Falle einer Berechnung) benannt.

(2) Sreuertiche Gerichisharkeit: Unterliegt die Emiuentin
zu irgendeinem Zeitpunkt eincr anderen steuerlichen
Gerichisbarkeit als  der der Rechisordnung  ihres
Grilndungsstaals, sind Verweise in diesen
Emissionsbedingungen suf die  Rechtsordnung  des
Griindungsstaats der Emittentin so zu verstehen, dass sie
sich sowohl auf die Rechisordnung des Grindungsstaats
der Emittentin als auch aufl die jeweilige andere
steuerliche Gerichtsbarkeit beziehen,

§8
VORLEGUNGSFRIST

Dicin § 801 Abs. 1 8. | BGB bestimmic Vorlegungsfrist
wird fir die Schuldverschreibungen wul zchn Jahre
abgekiirzt.
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KINDIGUNG

(1) Kindigungsgriinde. Die nachfelgenden Ercignisse
oder Umstlinde (jeweils ein Kindigungsgrund) stellen
Griinde fir dic  vorzeitige  Filligstellung  der
Schuldverschreibungen dar, niimlich:
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later of (i) the date on which the payment in question first
becomes due and (ii) if the full amount pavable has not
been received in the Principal Financial Centre (as defined
below} of the currency of payment by the Fiscal Agent on
or prior to such due date, the date on which {the full
amount having been so received) notice to that effect has
been given to the Holders in accordance with § 12.

For the purposes of this paragraph (1) only, Principal
Financial Centre means, in relation o any currency, the
principal financial centre for that currency provided,
however, that (i) in relation to Euro, it means the principal
financial centre of such member state of the European
Communitics as is selected {in the case of a payment) by
the payee or (in the case of a calculation) by the
Calculation Agent; and (ii) in relation to Australian
Dollars, it means either Sydney or Melbourne and, in
relation to New Zealand Dollars, it means cither
Wellington or Auckland; in each case as is selected (in the
case of a payment) by a paycc or (in the case of a
calculation) by the Calculation Agent.

(2) Tuxing jurisdiction: 1f the 1ssuer becomes subject at
any lime to any laxing jurisdiction other than the [ssuer's
jurisdiction of incorporation, references in these Terms
and Conditions of the Notes to the Issuer's jurisdiction of
incorporation shall be construed as references to the
tssuer's jurisdiction of incorporation and/or such other
Jurisdiction.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentaion period provided in § 801 (1) sentence 1
German Civil Code (Bitrgerliches Gesetzbuch) is reduced
to ten years for the Notes.

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1) Evemis of Default.  The following events or
circumstances (cach an Event of Default) shall be
acceleration events in relation to the Notes, namely:




(a) das Versiumnis der Zahlung eines Kapitalbetrags auf
die Schuldverschreibungen oder auf eine von ihnen am
Filligkeitstermin der Zahlung oder der Zahlung eines
Zinsbetrags auf die Schuldverschreibungen oder auf cine
von ihnen innerhalb von 30 Tagen nach dem
Fiilligkcitstermin der Zahlung: oder

(b) das Versiumnis der Emittentin, eine ihrer anderen
Verpflichungen aus dem oder in Bezug aufl dic
Schuldverschreibungen oder aus dem Agency Agreement
zu erfillen oder zu beachien, wobei dieses Vershumnis
oder diese Nichterfilllung chne Abhilfe dber 45 Tage
andavert, nachdem der Emitientin bei der bezeichneten
Geschiifisstelle  der Emissionsstelle  eine  schriftliche
Mitteilung mit der Aufforderung zur Abhilfe durch den
Glitubiger einer solchen Schuldverschreibung zugegangen
ist; oder

(¢) dic Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder gibt ihre
Zahlungsunflihigkeit bekannt; oder

{dy cin Gericht erBffnet Konkurs- oder andere
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin, diese Verfshren
werden eingeleitet und wurden nicht innerhalb von 60
Tagen rufgchoben oder eingestelit, oder die Emittentin
beantragl solche Verfahren oder leitet sie ein oder bictet
eine Vereinbarung zugunsten ihrer Gliubiger im
Allgemeinen an oder fithnt eine solche durch; oder

(¢) dic Emittentin befindet sich in Liquidation, ¢s sci
denn, dies geschicht in Verbindung mit einer Fusion,
einer Konsolidierung oder ciner anderen Form des
Zusammenschiusses mil ciner enderen Gesclischafl oder
in Verbindung mit einer Umwandlung und dicse andere
oder neue Gesellschaft iibernimmt alles Eigentum und alle
Vermigenswerte der Emittentin sowie alle durch die
Emittentin in  Verbindung mit der Emission der
Schuldverschreibungen eingegangenen Verpflichtungen.

(2) Kindigung. Falls ein Kiindigungsgrund in Bezuyg auf
dic Schuldverschreibungen cintritt, kann jeder Inhaber
ciner Schuldverschreibung durch schrifiliche Mitteilung
an die Emittentin bei der bezeichneten Geschifisstelle der
Emissionsstelle, diese Schuldverschreibung und alle dann
auf diese Schuldverschreibung aufgelaufenen Zinsen
unverziiglich fillig und zahibar stellen, worauthin diese
direkt zu jhrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag fillig
und zahlbar ist, ohne dass eine Vorlage, Aufforderung, ein
Protest oder cine andere Mitteilung irgendeiner Art
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(a) defaulk is made in the payment of any amount of
principal in respect of the Notes or any of the Notes on the
due date for payment thereo! or in the payment of any
amount of interest in respect of the Notes or any of the
Notes within 30 days of the due date for payment thereof:
or

(b} the Issuer defoults in the performance of observance of
any of its other obligations under or in respect of the
Notes or the Agency Agreement and such default or
failure remains unremedied for 45 days afler written
notice requiring such default to be remedied has been
delivered to the Issuer at the Specified Office of the Fiscal
Agent by the Holder of any such Note; or

{c) the lssuer suspends its payments or announces its
insalvency; or

(d) a coun opens bankrupicy or other insolvency
procecdings against the Issuer, such proceedings are
instituted and have not been discharged or stayed within
60 days, or the Issuer applies for or instilutes such
proceedings or offers or makes an arrangement for the
benefit of its creditors generally; or

(c) the Issuer goes into liquidation unless this is dene in
connection with a merger, consolidation, restructuring or
other form of combination with another company or in
connection with a transformation and soch other o new
company assumes all properly and assets of the Issuer and
all obligations contracted by the Issuer in conncction with
the issuc of the Notes.

(2) Acceleration. If any Event of Default shall occur in
relation to the Notes, any Holder of & Note may, by
written notice to the Issuer. al the specified office of the
Fiscal Agent, declare that such Note and all interest then
acerued on such Note shall be forthwith due and payable,
whereupon the same shall become immediately due and
payable at its FEarly Redemption Ameount without
prescntment, demand, protest or other notice of any kind,
all of which the Issuer will expressly waive, anything
contained in such Notes to the contrary notwithstanding,




erforderlich ist, worauf die Emittentin insgesamt
ausdrilcklich verzichten wird, und zwar unbeschadet eines
gegenteiligen Inhalis dieser Schuldverschreibungen, es sei
denn, alle Kindigungsgrinde in Bemug auf dicse
Schuldverschreibungen wurden vorher geheiit,

§10
ERSETZUNG

(1) Die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften
(wie nachstehend definiert). Rechisnachfolger, Bevoll-
michtigten oder die von Zeit zu Zeit tatsiichlich beste-
hende  Muttergesellschafi.  der  Emintentin (sofem
zutreffend) kénnen ohne Zustimmung der Gliubiger dic
Haftung als Hauptschuldnerin in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen  Gbemehmen  (der  Ersatzschuldner),
vorgusgesctz, dass:

{a) eine cinscitige Erklirung oder ein anderes derartiges
Dokument, das erforderlich ist. um den Schuldnerersatz
wirksam werden zu lassen (die Dokumente), durch die
Ersmtzschuldnerin und die Emittentin unterzeichnet wird,
dem gemiB dic Ersatzschuldnerin sich zugunsten eines
jeden Glaubigers als an diese Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen und die Bestimmungen des
Agency Agreement im vollen Umfang gebunden erklin,
so als sei  die  Ersatzschuldnerin in den
Schuldverschreibungen und im Agency Agreement als
Hauptschuldnerin in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen anstelic der Emittentin genannt;

(b) entweder (i) jede Rating-Agentur (wic nachstehend
definiert)  schrifilich  bestittist  hat, dass  der
Schuldnerersatz. der Emitientin durch  die
Ersatzschuldnerin nicht zu einer Herubstufung des zu
diesem Zeitpunkt von den Rating-Agenturen den von der
Emittentin begebenen Schuldverschreibungen
zuerkannten Ratings fithren wiirde; oder (und dies liegt im
Ermessen der Emittentin) (i) die Vempflichtungen der
Ersatzschuldnerin hinsichtlich der von der Emittentin
begebenen Schuldverschreibungen von der Emittentin,
falls  diese zum Zeitpunkt der Ersetzung die
Muttergeselischaft derfjenigen Unternchmen ist, zu denen
die Emittentin gehdn, oder von der jeweiligen
Muttergesellschaft der Emittentin, falls  diese zum
Zeitpunkt der Ersetzung nicht die Muttergesellschafl
derjenigen Unternchmen isl, zu denen die Emittentin
gehi, garantiert werden (cine solche Garantie wird
hierin als die Ersatzgarantie bezeichnet und der Garant
wird hierin als der Ersetzungsgarant bezeichnet);

unless, prior thereto, all Events of Default in respect of the
Notes shall have been cured,

§10
SUBSTITUTION

(1) Each of the issuer or any of its Subsidiaries (as defined
below), successors or assigns or the parent company from
time 1o time of the lssuer (if any) may, without the
consent of the Holders, assume liability as the principal
debtor in respect of the Notes (the Substituted Debtor),
provided that;

(a) such documents (if any) shall be cxccuted by the
Substituted Debtor and the Issuer as may be necessary to
give full effect 1o the substitution (the Documents) and
{without timiting the generality of the foregoing) pursuant
to which the Substituted Debtor shall undenake in favour
of each Holder to be bound by these Terms and
Conditions of the Notes and the provisions of the Agency
Agreement s fully as if the Substituted Debtor had been
named in the Notes and the Agency Agreement as the
principal debtor in respect of the Notes in place of the
Issuer;

{b) cither (i) ecach of the Ratings Agencies (as defined
below) has confirmed in writing that the substitution of
the [ssuer with the Substituted Debtor will not result in a
downgrading of the then current rating by such Ratings
Agencies of the Notes issued by the Issuer; or (at the
discretion of the lIssuer) (ii) the obligations of the
Substituted Debtor in respect of the Notes issued by the
Issuer are guaranteed, if (at the time of the relevant
substitution) the Issuer is the parent company of the group
of companics to which the Issuer belongs, by the Issuer
or, if (at the time of the relevant substitution) the Issuer is
not the parent company of the group of companies to
which the Issuer belongs, by the parent company of the
lssuer (such guarantee herein referred 1o as the
Substitution Guarantee and such guarantor herein
referred 1o us the Substitution Guarantor);




(c) unbeschadet der Allgemeingtiltigkeit von Unterabsatz
(2) die Dokumente, wenn die Ersatzschuldnerin in cinem
anderen  Gebiet als  Irland gegriindet  wurde,
niedergelassen oder fir Steuerzwecke ansdssig ist, eine
Klausel undfoder andere Bestimmungen emhalten, die
etwn crforderlich sind. um sicherzustellen, dass jeder
Gliubiger den Nutzen sus einer Verpflichtungserklirung
ziehen kann, die den Bestimmungen von § 7 entspricht,
wobei, soweit zutreffend, zusiitzlich zu den Bezugnahmen
auf Ifand Bezugnahmen auf das Gebict, in dem dic
Ersatzschuldnerin  gegriindet  wurde, niedergelassen
und/oder fir Steucrzwecke ansissig ist. aufgenommen
werden;

{d) die Dokumente cine Gewshrleistung und Erklirung
cnthalten (i) dass die Ersatzschuldnerin alle notwendigen
staatlichen und behdedlichen  Genchmigungen und
Zustimmungen flir dicsen Schuldnerersatz eingeholt hat,
(ii) dass dic Ersatzschuldnerin  alle notwendigen
staatlichen und  beh&rdlichen  Genebmigungen und
Zustimmungen fiir die Erfilllung der Verpflichtungen der
Ersatzschuldnerin aus den Dakumenten cingeholt hat und
dass alle diese Genehmigungen und Zustimmungen gliltig
und wirksam sind und (iii) dass die durch die
Ersatzschuldnerin ~ tibernommenen  Verpilichtungen
entsprechend shren jeweiligen Bedingungen gliltig und
verbindlich und durch den Gliubiger durchsetzbar sind;
und

() (i) von Anwilten mit anerkanntem Ruf in Angele-
genheiten des irischen Rechts, und (i) falls die
Ersatzschuldnerin in c¢inem anderen Land als Irland
gegriindet, niedergelassen oder ansissig ist, von Anwliiiten
mit anerkanntem Ruf im Land der Grindung der
Ersatzschuldnerin, ein  Rechtsgutachica  an  dic
Emissionsstelle (bei der Kopien erhiiltlich sind) geliefent
wurde, dass, soweil zutreffend, bestitigt, dnss noch dem
erfoigten Schuldnerersatz (ar) die Anforderungen dicses §
10, mit Ausnahme der Bekanntmachung an die Gliubiger
erfillt wurden, und (bb} die Schuldverschreibungen
rechimtiBige, githige und verbindliche Verpflichtungen
der Ersatzschuldnerin sind und die Ersatzgarantic, sofem
zutreffend, rechuniiBige, giiltige wund verbindliche
Verpflichtungen des Ersetzungsgaranten begriinden, di¢
gemil ihren Bedingunpen durchsetzbar sind.

Im Rahmen dieses Absaizes (1) bezeichnet der BegriiT
Muttergesellschalt in Bezug aufl die Emittentin, (i) die
Person, die  die  Angelegenheiten  der  Emittentin
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{c) without prejudice to the generality of subparagraph (a),
if the Substituted Debtor is incorporated, domiciled or
residemt for taxation 'purposes in a territory other than
Ireland the Documents shall contain a covenant andfor
such other provisions as may be necessary to ensure that
each Holder has the benefit of a covenant in terms
corresponding to the provisions of § 7. with, where
applicable, the addition to the references to Ireland
Germany of references to the territory in which the
Substituted Debtor is incurporated, domiciled and/or
resident for taxation purposes;

{d) the Documents shall contain a warranty and
representation (i) that the Substituted Debtor has obtained
all necessary govemmental and regulatory approvals and
consents for such substitution, (ii} that the Substituted
Debtor has obtained all necessary povernmental and
regulatory approvals and consents for the performance by
the Substituted Debtor of its obligations under the
Documents and that all such approvals and consents are in
full force and effect and (iii) that the obligations assumed
by the Substituted Debtor are valid and binding in
accordance with their respective terms and enforceable by
cach Holder; and

(c} a legal opinion shall have been delivered to the Fiscal
Agent (from whom copies will be available), (i) from
lawyers of recognised standing as to matters of Irish law;
and (ii}) if the Substituted Debtor is incorporated.
domiciled or resident in o country other than Ireland, from
lawyers of recognised standing in the country of
incorporation of the Substituted Debtor, confirming, as
appropriate, that upon the substitution taking place (aa)
the requircments of this § 10, save as to the giving of
notice to the Holders have been mel and (bb) the Notes
are legal, valid and binding obligations of the Substituted
Dcbtor and, if applicable, the Substitution Guarantee
constitutes fegal, valid and binding obligations of the
Substitution Guarantor, enforceable in accordance with
their terms,

For the purposes of this paragraph (1), the term parent
company mcans, in rclation to the Essuer, (i) the Person
who controls or has the power 1o control the affairs and




kontrollicrt oder dic Mglichkeit hat, die Angelegenheiten
der Emittentin zu kontrollieren, gleichgliltiz, ob dies
durch dem Besitz von Aktienkapital, Vertrag, dic
Mbglichkeit zur Emenoung oder Ablsung von
Mitgliedern der Unternchmensfilhrung der Emittentin
oder auf andere An und Weise vermittelk wird oder {ii)
dic Person, mit deren Jahresabschliissen die
Jahresabschllisse der Emirtentin nach Mafgabe des
anzuwendenden Rechts und der aflgemein anerkansten
Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfilbrung (generally
accepted accounting principles) konsolidiert werden.

Im Rahmen dieses Absatzes (1} bezeichnet der Begriff
Rating-Agenturen jeweils Fitch Ratings Ltd., Moody's
Investors Service und Standard & Poor's Ratings Services,
a Division of the McGraw-Hill Company Inc. oder den
jeweiligen Rechtsnachfolger.

(2) Nach Ausfertigung der Dokumente und Lieferung der
in Absatz (!} pgenannten Rechisgutachten wird die
Ersatzschuldnerin als in den Schuldverschreibungen als
Haupschuldnerin angtelle der Emittentin genannt ange-
sehen, und die Schuldverschretbungen werden daraufhin
als diesem Schuldnerersate  entsprechend gefinden
angeschen. Die Ausfertigung der Dokumente begriindet
im Falle des Einsatzes ciner Ersatzschuldnerin als
Hauptschuldnerin die Entlastung der Emitientin oder der
frilheren Ersatzschuldnerin von allen ihren
Verpflichtungen als Hauptschuldnerin im Bezug auf die
Schuldverschreibungen, wie vorstehend ausgedithnt,

(3} Die Dokumente werden bei der Emissionsstelle
hinterlegt und solange verwahrt, wie
Schuldverschreibungen  ausstehen  und  gegen  die
Ersatzschuldnerin und die Emittentin (oder dic Mut-
tergesellschaft der Emittentin} durch den Gliubiger er-
hobene Ansprilche in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen oder dic Dokumente noch nicht endgiiltig
gerichtlich beigelegt, abgewickelt oder abgepgolen sind
Die Ersatzschuldnerin und die Emittentin (oder die
Mutiergesellschalt  der  Emituentin)  erkennt in den
Dokumenten das Recht cines jeden Glaubigers auf
Vorlage der Dokumente zur Durchsetzung einer der
Schuldverschreibungen oder Dokumente an.

(4) Spitestens 20 Tage nach Ausfertigung der Dokumente
wird dic Ersatzschuldnerin zusammen mit der Emittentin
eine entsprechende Bekanntmachung an die Gldubiger
gemilB § 12 richten.
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policies of the [ssuer, whether by ownership of sharc
capital, contract, the power to appoint or remove members
of the governing body of the Issuer or otherwise, or (i)
the Person with whose financial statements the Issuer's
financial statements are consolidated in accordance with
applicable law and generally accepted accounting
principles,

For the purposes of this paragrdph (1), the term Ratings
Agencies means each of Fitch Ratings Ltd., Moody's
Investors Service, and Standard & Poor's Ratings
Services, a Division of the McGraw-Hill Company In¢. or
any of their respective successors.

(2) Upon the execution of the Documents and the delivery
of the legal opinions as referred to in paragraph (1) the
Substituted Debtor shall be deemed to be named in the
Notes as the principal debtor in place of the Issuer and the
Notes shall thereupon be deemed 10 he amended o give
effect to the substitution. The execution of the Documents
shall, in the case of the substitution of a Substituted
Debtor as principal debtor, operate to release the Issuer or
the previous substitute as aforesaid from all of its
obligations as principal debtor in respect of the Notes.

(3} The Documents shall be deposited with and held by

‘the Fiscal Agent for so long as any of the Notes remains

outstanding and for 50 long as any claim made againsi the
Substituted Debtor and the Issuer (or the parent company
from time to time of the Issuer) by any Holder in relation
10 the Notes or the Documents shall not have been finally
adjudicated, settled or discharged. The Substituted Debtor
and the Issuer (or the parent company from time to time of
the Issuer) shall acknowledge in the Documents the right
of every Holder to the preduction of the Documents for
the enforcement of any of the Notes or the Documents.

(4} Not later than 20 days afier the exccution af the
Documents the Substituted Debtor together with the Issuer
shall give notice thercof to the Holders in accordance with
§12.




(5) Jederzeit nach dem Schuldnerersatz gemaB Absatz (1)
kann die Ersatzschuldnerin ohne Zustimmung der
Gliubiger die  Emittentin oder jede anderc
Tochtergesellschafl als Hauptschuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen ecinsetzen, um deren
Verpflichung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu
ilbernchmen, wobei alle vorstchend in den Abséitzen (1)
bis (4) angeflUhrten Bestimmungen emsprechend
Anwendung finden und Bezugnahmen in diesem § 10 auf
die Emittentin ohne Einschriinkungen, soweit sich dies im
Zusammenhang ergibi, als auf diese Ersatzschuldnerin
bezogen oder sic umfassend zu verstchen sind.

(6) Im Rahmen dieses § 10 bezcichnet

(a) Person einc natlirliche Person, ein Untemehmen, eine
Kapitalgeselischaft, Gesellschaft, eine
Personengeselischaft, ein Joint Venture, eine Vereinigung.
eine Organisation, cine Regierung oder staatliche Behirde
oder sonstige Rechistriiger, unabhiingig davon, ob diese
wit einer eigenen Rechispersdnlichkeit ausgestattet sind;
und

cine

(b) Tochtergesellschaft in Bezug auf einc Person (die
erste Persen) zu einem bestimmten Zcitpunkt eine andere
Person (dic zweite Person):

(i) deren Geschlifte und (Geschiifts-)Politik die erste
Person kontrolliert oder ilber die die erste Person das
Recht zur Kontrolle hat, gleich ob auf Grund von Eigen-
kapital, vertraglicher Vereinbarungen, des Rechts zur
Emennung oder Abberufung von Mitgliedern tn Lei-
tungsorgan der zweiten Person oder auf sonstige Weise;
oder :

{ii) deren Jahresabschlilsse in Ubereinstimmung mit dem
mabBgeblichen Recht und den allgemein anerkannten
Grundstitzen ordnungsmiBiger Buchfiihrung (gencrally
accepted accounting principles) wit denen der ersien
Person konsolidiert wurden,

g1
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die
Emittentin ist berechtigl, jederzeit ohne Zustimmung der
Gltiubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
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(5) At any time after a substitution pursuant to paragraph
(1), the Substituted Debtor may, without the consent of
the Holders, substitute the Essuer or any other Subsidiary
of the Issuer as the principal debtor in respect of the Notes
to undertake its obligations in respect of the Notes
provided that all the provisions specified in paragraphs (1)
to (4) above shall apply muraris mamis and, without
limitation, references in this § 10 to the issuer shall, where
the context so requires, be deemed to be or include
references to any such Substituted Debtor,

{6} For the purposes of this § 10,

(a) Person means any individual, company, corporation,
firm, partnership, joint venture, association, organisation,
state or agency of a state or other entity, whether or not
having separate fegal personality.,

(b} Subsidiary mcans, in relation to any Person (the first
Person} at any particular time, any other Person (the
second Person):

(i) whose affairs and policies the first Person controls or
has the power to control, whether by ownership of share
capital, contract, the power Lo appoint or remove members
of the governing body of the second Person or otherwise;
or

(ii) whose financial statememis are, in accordance with
applicable law and generally accepted accounting
principles, consolidated with those of the first Person.

§ 1
FURTHER ISSUES OF NOTES. PURCHASES AND
CANCELLATION

(1) Further Issues of Notes. 'The Issuer may from time o
time, without the consent of the Hoelders, issue further
Notes having the same terms as the Notes in all respects
{or in all respects except for the issue date, Interest




Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen eine cinheitliche Serie
bilden,

(2) Ankayf Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder’ anderweitig zu
jedem belicbigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kbnnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei
der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden. Sofern diese Kiufe durch Bffentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebat allen Gliubigern gemacht
werden.

(3) Entwertung, Simtliche vollstindig getilgten Schuld-
verschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
koanen nicht wiederbegeben oder wicderverkauft werden.

§12
MITTEILUNGEN

(1) Bekanmmachung. Alle dic Schuldverschreibungen
betreffenden  Mitteilungen sind  in  den gesetzlich
bestimmten Medien (soweit erforderlich) und zusiiiztich
in fiilhrenden Tageszeitungen mit allgemeiner Verbreitung
in der Bundesrepublik Deutschland, voraussichtlich in der
Borsen-Zeitung oder dem Handelsblan zu
verdffentlichen. Solange die Schuldverschreibungen an
der Luxemburger Wertpapicrb8rse notiert sind und die
Regeln dieser Wenpapierbdrse dies verlangen, sind alle
die Schuldverschreibungen betreflenden Mitteilungen in
ciner  fUhrenden  Tageszeitung  mit  allgemeiner
Verbreitung in Luxemburg (bei der ¢s sich voraussichtlich
um das d'Wort handein wird) bekannizumachen. Jede
derantig ‘erfolgte Mitteilung giltl mit dem Tag der
Vertffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichungen
mit dem Tag der ersien solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.

(2) Miteilungen an das Clearing System. Solange dic
Globalurkunde insgesamt von dem Clearing System oder
im Namen des Clearing Systems gehalten wird, und
soweit die Verbffentlichung von Mitteilungen nach
Absatz (1) rechtlich nicht mehr erfordertich ist, ist die
Emittentin berechtigt, cine Verd{fentlichung in den in
Absatz (1) genannten Medicn durch cine Mitteilung an
das Clearing System zur Weiterleitung durch das Clearing
System an die Gliubiger zu ersetzen. Jede deranige
Mitteilung gilt am sicbten Tag nach dem Tag der
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Commencement Date and/or issue price) so as to form a
single series with the Notes.

(2) Purchases. The lssuer may at ahy time purchase
Notes in the open market or otherwise at any price. Notes
purchased by the Issuer may. at the option of the Issuer,
be held, resold or surrendered to the Fiscal Agent for
cancellation. If purchases are made by tender, tenders for
such Notes must be made available to all Holders of such
Notes alike,

(3) Cancellation.  All Notes redeemed in full shall be
cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

§12
NOTICES

(1) Publication. All notices concerning the Notes shall be
published such media as determined by law (if required
and, additionally, in a icading daily newspaper having
general circulation in the Federal Republic of Germany
(which is expected to be the Bdrsen-Zeitung or the
Handelsblat. So long as the Notes aore listed on the
Luxembourg Stock Exchange and the rules of such stock
exchange so require, all notices conceming the Notes shall
be published in a leading daily ncwspaper having gencrat
circulstion in Luxembourg {which is cxpected to be the
d'Wor). Any notice so given will be deemed to have been
validly given on the date of such publication {or, if
published more than once, on the date of the first such
publication).

{2) Notification 1o Clearing System. So long as the Global
Note is held in its entirety by or on behalf of the Clearing
System and, if the publication of notices pursuant to
paragraph (1} is no longer required by law, the Issuer may,
in lieu of publication in the media set forth in paragraph
(1) above, deliver the relevant notice to the Clearing
System, for communication by the Clearing System o the
Holders Any such notice shall be deemed 1o have been
given 10 the Holders on the seventh day after the day on
which said notice was given to the Clearing System.




Mitteilung an das Clearing System als den Gliubigemn
mitgeteilt.

(3) Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen.
Mitteilungen, die von einem Gliubiger gemacht werden,
milssen schrifilich crfolgen. Solange die
Schuldverschreibungen durch  eine  Globalurkunde
verbricft sind. kann eine solche Mitteitung Ober das
Clearing Sysiem an die Emissionsstelle in der von der
Emissionsstelle  und das Clearing System  dafur
vorgesehenen Weise erfolgen,

§13
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND, GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG UND
ZUSTELLUNGSBEVOLLMACHTIGTE

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der
Schuidverschreibungen sowie die Rechie und Pflichien
der Gliubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlieBlich
nach deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfiiliungsort. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichusstand.  Nicht ausschiieBlich zustindig fir

stimtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen  entstchenden  Klagen  oder
sonstige  Verfahren (Rechisstreitigkeiten) ist  das

Landgericht Frankfurt am Main. Die Zustindigkeit des
Landgerichts Frankfurt am Main ist ausschlieBlich, soweit
es sich um Rechtsstreitigkeiten handelt, die wvon
Kaufleuten, juristischen Personen des Sffentlichen Rechts,
Sffentlich-rechilichen Sondervermdgen oder von Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik
Deutschland angestrengt werden. Dic deutschen Gerichte
sind ausschlieBlich zustindig filr die Krafiloserklirung
abhanden gekommener oder vernichteter
Schuldverschreibungen.

(4) Gerichiliche Geltendmachung. Jeder Gliubiger von
Schuldverschreibungen, dic itber cin Clearing System
gehalten werden, ist berechtigy, in jeder Rechisstreitipkeit
gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in
dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechie aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen
Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen oder
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{(3) Form of Notice 10 be given by any Holder. Notices to
be given by any Holder shall be made by means of a
written declaration. So long as the Notes are represented
by a Global Note, such notice may be given to the Fiscal
Agent through the Clearing System in such manner as the
Fiscal Agent and the Clearing System may approve for
such purpose.

§13
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,
SUBMISSION TO JURISDICTION,
ENFORCEMENT AND SERVICE OF PROCESS
AGENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content,
and all rights and obligations of the Holders and the
Issuer. shall be governed by, and shall be construed
exclusively in accordance with, German law.

(2) Place of Performance, Place of performance shall be
Frankfurt am Main.

(3) Submission to Jurisdiction. The District Coun
(Landgerichty in  Frankfurt am Main shall have
non-exclusive jurisdiction for any action or other legal
proceedings {Proceedings) ansing out of or in connection
with the Notes. The jurisdiction of the District Court
{Landgerichr) in Frankfurt am Main shall be exclusive if
Proceedings arc brought by merchants (Kauffeuse), legal
entities under public law (juristische Personcn des
Gffentlichen Rechts), special assets under public law
(affemtich-rechuiche Sondervermdgen) and persons not
subject to the general jurisdiction of the counts of the
Federal Rcpublic of Germany (Personen chne
allgemeinen  Gerichisstand  in  der  Bundesrepublik
Dewtschland). The German courts shall have exclusive
jurisdiction over lost or destroyed Notes.

{(8) Enforcemenr. Any Holder of Notes held through a
Clearing System may in any Proceedings against the
Issuer, or to which such Holder and the Issuer are parties,
protect and enforce in its own name its rights arising
under such Notes on the basis of () a statement issued by
the Custodian with whom such Holder magintains a
securities account in respect of the Notes (a) staling the




geltend zu machen: (i) cr bringt cine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen
ein  Wenpapierdepot  unterhiill, welche (2) den
vollstiindigen Namen und die vollstindige Adresse des
Glaubigers enthdlt, (b) dic Gesamizahl der Stiicke
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestlitigung auf dem
Wertpapierdepot verbucht sind und (¢} bestitigt, dass die
Depothank gegenilber dem Clearing System eine
schrifiliche Erklirung abgegeben hat, die die vorsichend
unter {a) und (b) bezeichneten Informationen enthih, und
(i) ecr legt eine Kopie der die betreiTenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor,
deren  Ubereinstimmung mit  dem Original  cine
vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder
des Verwshrers des Clearing Systems bestfiigt hat, ohne
dass cine Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in
cinem solchen Verfahren erforderlich wiire. oder (iii) auf
Jjede andere Weise, die im Lande der Gehtendmachunyg zur
Beweiserhebung prozessual zuliissig ist. Fir dic Zwecke
des Vorstiehenden bezeichnet Depotbank jede Bank oder
ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist. das Wentpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und
bei der/dem der Gliubiger ein Wernpapierdepot fir dic
Schutdverschreibungen unterhilt, einschlieBlich des
Clearing Systems.

{5) Ernennung von Zustellungshevollmdchtigten. im Zu-
sammenhang mit etwaigen Rechtsstreitigkeiten  vor
deutschen Gerichten bestellt die Emittentin die DEPFA
Deutsche Plandbriefbank AG, Neue Mainzer StraBe 75,
60311 Frankfurt am Main, Deutschland zu ihrer
Zustellungsbevollmichiigten in  der  Bundesrepublik
Deutschland.

§14
SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen
ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, so
bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Anstelle der
rechtsunwirksamen Bestimmung  gilt cine  wirksame
Regelung, dic den wirtschafilichen Zwecken der
rechisunwirksamen  Bestimmung  soweit  gesetzlich
mdglich Rechnung trigt.

full name and address of the Holder. (b} specifying the
aggregate amount of units of the Notes credited 10 such
securitics account on the date of such statement and (c)
confirming that the Custodian has given written notice to
the Clearing System containing the information pursuant
to {a) and {b) and (i) a copy of the Global Note centified
as being a true copy by a duly suthorised officer of the
Clearing System or a depositary of the Clearing System,
without the need for production in such Proceedings of the
actual records or the Global Note representing the Notes
or (iii) any other means of proof permitted in legal
proceedings in the country of enforcement. For purposes
of the forcgouing, Custodian means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised 1o
engage in securities custody business with which the
Holder maintains a securitics account in respect of the
Notes and includes the Clearing System,

(5) Appoimment gf Service gf Process Agent. In relation (o
any Proceedings before German courts, the Issuer
appoints DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG, Neue
Mainzer StraBe 75, 60311 Frankfurt am Main, Germany,
as its agent for service of process in the Federal Republic
of Germany,

§14
SEVERABILITY

Should any provision of these Terms and Conditions of
the Notes be or become invatid in whole or in part. the
other provisions shazll remain in force. The invalid
provision shall be deemed substituted by a valid provision
which accomplishes as far as legally possible the
economic purposes of the invalid provision.




§15
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache
abgefasst. Eine Ubersetzung in die cnglische Sprache ist
beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maBgeblich.
Die Obersctzung  in . die englische Sprache st
unverbindiich.
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§15
LANGUAGE

These Terms and Conditions of the Notes are written in
the German language and provided with an English
language translation. The German text shall be prevailing
and binding. The English language translation is provided
for convenicnce only,




6. Juli 2007
6 July 2007

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
FINAL TERMS

Bis zu 100.000 Stiicke 4,40% Schuldverschreibungen fillig 9. August 2008
{die Schuldverschreibungen)
begeben aufgrund des

Up to 100,000 Units of 4.40 per cent. Notes due ¢ August 2008
{the Notes)

issued pursuant to the

7
L

Euro 15,000,000,000
Debt Issuance Programme

&

'
{t

von

of

DEPFA BANK ple
and
DEPFA Deutsche Plfandbriefbank AG

7 Gt

NG

Gesamtzah! der emittierten Stiicke: Bis zu 100.000 Stiicke
Total number of units issued: Up to 100,000 Units

Ausgabepreis: Euro 1.000 pro Stiick
Issue Price: Euro 1,000 per unit

Tag der Begebung: 9. August 2007
Issue Date: 9 August 2007

Serien-Nr.: t 142
Series No.: 1142

Tranchen-Nr.: 1
Tranche No.: |

ISIN Code: DEODOAONZNS2  Wertpapier Kennnummer: AONZNS

Common Code: 30997204
ISIN Code: DEGOOAONZNS2  German Security Code: AONZNS

Common Code: 30997204




TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN
PART A - CONTRACTUAL TERMS

Diese Endgiltigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter dem
Euro 15,000,000,000 Debt Issuance Programme der DEPFA BANK plc und der DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG (das Programm) und sind in Verbindung mit der jeweils geltenden Fassung des DIP-
Prospekts vom 14, Mai 2007 (der DIP-Prospekt) iiber das Programm und mit den im DIP-Prospekt enthaltenen
Emissionsbedingungen zu lesen. Der DIP-Prospekt stellt u.a. in Bezug auf Nichtdividendenwerte im Sinne von
Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29. April 2004 den Basisprospekt der DEPFA
BANK plc im Sinne der Richtlinie 2003/71/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (die
Prospektrichtlinie) dar. Fiir dic Zwecke von Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie enthalten diese Endgiltigen
Bedingungen die endgliltigen Bedingungen der hierin beschriebenen Schuldverschreibungen. Begriffe, die in
den Emissiensbedingungen definiert sind, haben, falls diese Endgiiltigen Bedingungen nicht etwas anderes
bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen endgiltigen Bedingungen verwendet werden.
Vollstindige Informationen ilber die Emittentin und iiber das hinsichtlich der Schuldverschreibungen gemachte
Angebot sind nur in der Zusammenschau dieser Endgtiltigen Bedingungen und des DIP-Prospekts erhiltlich. Der
DIP-Prospekt kann bei der DEPFA BANK plc, 1 Commons Street, Dublin 1, lrland und der DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG, Neue Mainzer Strale 75, 60311 Frankfurt am Main, Deutschland und unter
htip://www.depfa-pfandbriefbank.de/pf/de/1532.htm! eingesehen werden, und Kopien des DIP-Prospekts kdnnen
kostenlos bet der DEPFA BANK plc, 1 Commaons Street, Dublin 1, Irland bestellt werden.

These Final Terms give delails of an issue of Notes under the Euro 15,000,000,000 Debt Issuance Programme of
DEPFA BANK plc and DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG (the Programme) and are 1o be read in
confunction with the DIP prospectus dated 14 May 2007 (the DIP Prospectus) pertaining to the Programme, as
the same may be supplemented from time o time and with the Terms and Conditions of the Instruments set forth
in the DIP Prospectus. The DIP Prospectus constitules inter alia in respect of non-equity securities within the
meaning of Article 22 (6) No. 4 of the Commission Regulation (EC) no. 809/2004 of 29 April 2004 the base
prospectus of DEPFA BANK pic for the purposes of the Directive 2003/71/EC of the Ewropean Parliament and
of the Council (the Prospectus Directive). For the purposes of Article 3.4 of the Prospectus Directive these Final
Terms contain the final terms of the Notes described herein, Capitalised terms used in these Final Terms but not
otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions of the Instruments. Full
information on the Issuer and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of these
Final Terms and the DIP Prospectus. The DIP Prospectus is available for viewing at DEFFA BANK ple, 1
Commons Street, Dublin 1, Ireland and DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG, Neue Mainzer Strafie 75, 60311
Frankfurt am Main, Germany and hitp:tfwww.depfa-pfandbriefbank.de/pfide/1532. himl and copies of the DIP
Prospectus may be obtuined free of charge from DEPFA BANK ple, 1 Commans Street, Dublin 1, freland.

Bezugnahmen in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absiitze beziehen sich auf die
Paragraphen und Absitze der Emissionsbedingungen.

All references in these Final Terms to numbered sections and paragraphs are to sections and paragraphs of the
Terms and Conditions of the Notes.

Die flir die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen (dic Bedingungen) sowie eine
englischsprachige Ubersetzung sind diesen Endgiltigen Bedingungen beigefiigt. Die Bedingungen ersetzen in
Ginze die im DIP-Prospekt abgedruckten Emlsswnsbcdmgungcn und gehen etwaigen abweichenden
Bestimmungen dieser Endgiiitigen Bedingungen vor,

The Terms and Conditions of the Notes applicable 10 the Notes (the Conditions) and the English language
transiation thereof are attached to these Final Terms and replace in full the Terms and Conditions of the Notes
as set out in the DIP Prospectus and take precedence over any conflicting provisions in these Final Terms.




Emittentin: DEPFA BANK plc
Issuer: DEPFA BANK plc

Inhaberschuldverschreibungen/Inhaberpfandbriefe
Bearer Notes Bearer Pfundbriefe

L Inhaberschuldverschreibungen
Bearer Notes

0  Offentliche Inhaberpfandbricfe
Public Sector Bearer Pfandbriefe

Form der Emissionsbedingungen
Form of Terms and Conditions of the Instruments

[0  Nicht konsolidierte Bedingungen
Long-Form Conditions

- Konsolidierte Bedingungen
Integrated Conditions

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)

Wihrung und Stilckelung

Currency and Denomination

Festgelegte Wihrung Euro
Specified Currency Eurn
Gesamtzahl der emittierten Stiicke Bis zu 100.000
Aggregate Number of Units Issued Up 1o 100,000
Nennwert Euro 1.000
Par Value Euro 1,000

Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen Nicht anwendbar
Number of Notes to be issued in each Specified Denomination  Not applicable

Form
Form

" TEFRAC
TEFRAC

" Dauerglobalurkunde
Permanent Global Note



O Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen
Temporary Global Note exchangeable for

] Einzelurkunden
Definitive Notes

4 Einzelurkunden und
Sammelurkunden
Definitive Notes and Collective Notes

TEFRA D
TEFRA D

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen
Temporary Global Note exchangeable for

0 Dauerglobalurkunde
Permanent Global Note

il Einzelurkunden
Definitive Notes

[T Einzelurkunden und Sammelurkunden
Definitive Notes and Collective Notes

Weder TEFRA D noch TEFRA C
Neither TEFRA D nor TEFRA C

O Dauerglobalurkunde
Permanent Global Note

O Voriufige Globalurkunde austauschbar gegen
Temporary Global Note exchangeable for

(0  Einzelurkunden
Definitive Notes

O Einzelurkunden und
' Sammelurkunden
Definitive Notes and Collective Notes

Format der Globalurkunde
Form of Global Note

Einzelurkunden |lll;d Sammelurkunden]
Definitive Notes fand Collective Notes)

O Zinsscheine [und Sammelzinsscheine|
Coupons fund Collective Interest Coupons)

CGN
CGN




D Talons
Talons

D Riickzahlungsscheine
Receipts

Definitionen
Certain Definitions

Clearing System
n . Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
[ | Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg

| Euroclear Bank S.A./N.V.

[0  Sonstige
Other

STATUS (§2)

STATUS (§2)

| Nicht-nachrangig
Unsubordinared

O Nachrangig
Subordinated

ZINSEN (§ 3)
INTEREST (§ 3)

[ | Festverzinsliche (nichistrukiurierte) Schuldverschreibungen

Fixed Rate (non-structured) Notes

Zinssatz
Rate of Interest

Verzinsungsbeginn
Interest Commencement Date

Zinszahlungstag
Interest Payment Date

Erster Zinszahlungstag

First Interest Payment Date

4,40 % per annum
4.40 per cent. per annum

9. August 2007
9 August 2007

9. August 2008
9 August 2008

9. August 2008 (zur Klarstellung: Es gibt nur

einen Zinszahlungstag) .
9 August 2008 (for the avoidance of doubt,

there is only one Interest Payment Date)




O O O O d

Anfingliche|r] [Bruchteilzinsbetrag|
[Bruchteilzinsbetriige] (fiir [die] [jede] festgelegte
Stickelung)

Initial Broken Amountfsf (per Specified Denomination)

Zinszahlungstag, der dem Filligkeitstag vorangeht
fnterest Payment Date preceding the Maturity Date

AbschlieBende|r] |Bruchteilzinsbetrag)
|Bruchteilzinsbetrige] (fir [die|] [jede] festgelegte
Stilckelung)

Final Broken Amountfs] (per Specified Denomination)

Nicht anwendbar
Not applicable

Nicht anwendbar
Not applicable

Nicht anwendbar
Not applicable

Variabel verzinsliche (nichtstrokturierte) Schuldverschreibungen

Floating Rate (non-structured) Notes

Strukturierte fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Structured Fixed or Floating Rate Notes

Nullkupon-Schuldverschreibungen
Zera Coupon Notes

Zinslaof
Accrual of Interest

Emissionsrendite
Amortisation Yield

Indexgebundene Schuldverschreibungen
Index Linked Notes

Aktiengebundene Schuldverschreibungen
Equity Linked Notes

Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen
Commodity Linked Notes

Credit Linked Schuldverschreibungen
Credit Linked Notes

Sonstige sirukturierte Schuldverschreibungen
Other Structured Notes




Zinstagequotient
Day Count Fraction

n Actual/Actual (ICMA)
Feststellungstermin
Determination Date
O  Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O  Actual/365 (Fixed)
[ Acwal/i360
O  30/360 or 360/360 or Bond Basis
[0  30E/360 or Eurobond Basis
O Sonstiges
Other
ZAHLUNGEN(§ 4)
PAYMENTS (§ 1)
Zahlungsweise
Manner of Payment
) Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen

Dual Currency Notes

Zahltag
Payment Business Day

Relevante Finanzzentren
Relevant Financial Centres

RUCKZAHLUNG (§ 5)
REDEMPTION (§ 5)

Riickzahlung bei Endfilligkeit
Redemption at Maturity

Einer
Cne

TARGET, London und Frankfurt am Main
TARGET, London and Frankfurt am Main

Schuldverschreibungen auBer Raten-Schuldverschreibungen

Notes with the exception of Instalment Notes

[ | Filligkeitstag
Maturity Date

(0  Ruckzahlungsmonat
Redemption Month

9. August 2008
9 August 2008




Riickzahlungsbetrag
Final Redemption Amount

n Nennwert
Par value

O Rickzahlungsbetrag
Final Redemption Amouni

{71  Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Notes

Ratenzahfungstermin|e]
Instalment Date[s]

Rate|n}
Instalment Amount[s]

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
Early Redemption for Reasons of Taxation

Mindestkiindigungsfrist
Minimum Notice Period

Héchstkiindigungsfrist
Maximum Notice Period

Vorzeitige Riickzahlung nach Wah) der Emittentin
Early Redemption at the Option of the Issuer

O Mindestriickzahlungsbetrag
Minimum Redemption Amount

) Erhéhter Riickzahlungsbetrag
Higher Redemption Amount

Wahlriickzahlungstag|[e] (Call)
Call Redemption Datefs]

fWabhlriickzahlungsbetrag| |Wahlriickzahlungsbetrige] (Call)
Call Redemption Amount{s]

Mindestkindigungsfrist
Minimum Norice Period

Hdéchstkiindigungs frist
Maximum Notice Period

Mindestkiindigungsfrist {[Deutsche] Emissionsstelle)
Minimum Notice Period ([German] Fiscal Agent)

60
60

Nein
No




Mindestfrist filr Wah]-Riickzahlungstag (Call}
Minimum Period for Call Redemption Date

Héchstirist flir Wahi-Riickzahlungstag (Call)
Maximum Period for Call Redemplion Date

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glidvbigers
Early Redemption at the Option of a Holder

Automatische Vorzeitige Riickzahlung
Automatic Early Redemption

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
Early Redemption Amount

O O O 0O 0O

Nein
No

Nein
No

Anwendbar
Applicable

Schuldverschreibungen auber Nullkupon-Schuldverschreibungen

Notes with the exception of Zere Coupon Notes

n Riickzahlungsbetrag
Final Redemption Amaunt

O Sonstiger Riickzahlungsbetrag
Other Redemption Amount

Nuillkupoa-Schuldverschreibungen
Zero Coupon Notes

Referenzpreis
Reference Price

Emissionsrendite
Amortisation Yield

Indexgebundene Schuldverschreibungen
Index Linked Notes

Aktiengebundene Schuldverschreibungen
Equity Linked Notes

Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen
Commodity Linked Notes

Credit Linked Schuldverschreibungen
Credit Linked Notes

Sonstige strukturierte Schuldverschreibungen
Other Structured Notes




DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLEN (§ 6}
FISCAL AGENT AND PAYING AGENTS (§ 6)

a Emissionsstelle
Fiscal Agent
O  Deutsche Emissionsstelte

German Fiscal Agent

a Zusitzliche  Zahlstelle und deren  bezeichnete Deutsche Bank Luxembourg S.A.

Geschiftsstelle 2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Luxembourg
Luxembourg

Additional Paying Agent and its specified office Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
1115 Lixembourg
Lixemboury

O Berechnungsstelle und deren bezeichnete

Geschiiftsstelle
Calculation Agent and its specified office

Vorgeschriebener Ont fiir Berechnungsstelle
Required location of Calculation Agent

Mindestkiindigungsfrist
Minimum Notice Period

Hochstkiindigungsfrist
Maximum Notice Period

Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind oder Die Zulassung der Schuldverschreibungen
Land, in dem sich die Bérse befindet zum Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse wird am oder um den
9. August 2007 beantragt. Ferner wird die
Zulassung der Schuldverschreibungen zur
Official  List der Luxemburger Wert-
papierbédrse und die Zulassung zum Handel im
geregelten Markt der Luxemburger Wert-
papierbdrse zum 9. August 2007 beantragt.
Stock Exchange, on which the Notes are listed or country in  Application will be made for admission 1o
which the Stock Exchange is located, as the case may be trading of the Notes on the unregulaied
’ market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock
Exchunge on or around 9 August 2007
Furthermore, application will be made to list
the Notes on the Official List of the
Luxembourg Stock Exchange and to admit the
Notes to trading on the regulated marker of
the Luxembourg Stock Exchange on or around
9 August 2007




MITTEILUNGEN (§ 12)
NOTICES (§12)

Ort und Medium der Bekanntmachung
Place and medium of publication

O

O

O

elektronischer Bundesanzeiger
electronic Fedéral Gazette (elektr. Bundesanzeiger)

Luxemburg
Lwxembourg

a d'Wort oder Tagblatt
d'Wort or Tagblatt

[J  Website der Luxemburger Wertpapierbdrse
Website of the Luxembourg Stock Exchange

Deutschland Borsen-Zeitung oder Handelsblatt
Germany Birsen-Zeitung or Handelsblan

Clearing System {ausschlieBlich)
Clearing System (only)

Sonstige
Other

SPRACHE DER BEDINGUNGEN (§ 15)
LANGUAGE OF THE CONDITIONS (§ i5)

O

a

O

ausschlieBlich Deutsch
German only

ausschlieBlich Englisch
English only

Deutsch und Englisch (deutscher Text maBgeblich)
German and English (German language binding)

Deutsch und Englisch {englischer Text maBgeblich)
German and English (English language binding)

ANDERE ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
OTHER FINAL TERMS

.

Andere Bedingungen
Other Final Terms

1"

Nicht anwendbar
Not applicable




TEIL B - ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
PART B - OTHER INFORMATION

Notifizierung
Notification

Die Emittentin hat bei der Commission de Swrveillance du Sectewr Financier beantragt, der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung
iber die Billigung des DIP-Prospekts, aus der hervorgeht, dass der DIP-Prospekt gemiB der

Prospekirichtlinie erstelit wurde, zu fibermitteln.

The Issuer has applied 1o the Commission de Surveillunce du Secteur Financier to provide the

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht of the Federal Republic of Germany with a certificate of
approval relating to the DIP Prospectus and atiesting that the DIP Prospectus has been drawn up in

accordance with the Prospectus Dirvective,

Birsenzulassung und Zulassungen zum Handel
Listing and Admissions to Trading

O

Barsenzulassung
Listing

] Luxembourg
(]  Frankfurt am Main
O Dusseldorf

(0  SWX Swiss Exchange Zilrich

O Sonstige
Other

Zulassungen zum Handel

Admissions to Trading

12

Ja
Yes

Die Zulassung der Schuldverschreibungen
zum Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse wird am oder um den
9. August 2007 beantragt. Ferner wird die
Zulassung der Schuldverschreibungen zur
Official  List  der Luxemburger Wert-
papierbdrse und die Zulassung zum Handel
im geregelten Markt der Luxemburger Wert-
papierbirse zum 9. August 2007 beantragt.
Application will be made for admission to
trading of the Notes on the unregulated
market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock
Exchange on or around 9 August 2007
Furthermore, application will be made 1o list
the Notes on the Official List of the
Luxembourg Stock Exchange and to admit the
Notes 1o trading on the regulated market of
the Luxembowrg Stock Exchange on or
around 9 August 2007.




Geschiitzte Gesamtkosten der Zulassung zum Handel
Estimate of Total Expenses Relating to Admission to Trading

EZB-Fihigkeit der Schuldverschreibungen
Eurosystemn Eligibility of the Notes

Die Schuldverschreibungen sollen in EZB-fihiger Weise

gehalten werden.

The Notes are intended to be held in a manner which will allow

Eurosystem eligibility.

Bedingungen und Konditionen des Angebots
Terms and Conditions of the Offer

= Offentliches Angebot

Offer to the Public

[(OJ  Nicht-8ffentliches Angehot
Non-Public Offer

Griinde fir das Angebot
Reasons for the Offer

Grilnde fir das Angebot
Reuasons for the Offer

Nicht anwendbar
Not applicable

Ja

Yes

Das  offentliche  Angebot beginnt am
9. Juli 2007 (einschlieBlich) und dauert an bis
zum 3.  August 2007 (einschlieBlich),
verbehaltlich  einer  Verklrzung  oder
Verlingerung des Zeitraumes fiir das

. @ffentliche Angebot im alleinigen Ermessen

der Emittentin.

The offer to the public commences on
9 July 2007 (including) and will cantinue until
3 August 2007 (including), subject to early
termination or extension of the offer period
within the sole discretion of the Issuer.

Allgemeine Finanzierungszwecke
General funding purposes

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mafinahmen fiir die

Antragstellung

Conditions, Offer Statistics, Expected Timetable and Action Required to Apply for the Offer

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Condirions, to which the offer is subject

13

Nicht anwendbar
Not applicable




Gesamtsumme des Angebots, wobei zwischen den zum
Verkauf und den zur Zeichnung angebotenen
Schuldverschreibungen zu unterscheiden ist. Ist der
Betrag  nicht  festgelegt,  Beschreibung  der
Vereinbarungen und des Zeitpunkts fir die
Ankiindigung des endgiiltigen Angebotsbetrags an das
Publikum

Total amount of the offer; if the amount is not fixed,
description  of the arrangements and time for
announcing (o the public the definitive amount of the

offer

Beschreibung des Antragsverfahrens
Description of the application process

Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des
zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Description of the possibility 1o reduce subscriptions
and the manner for refunding excess amounis paid by
applicants

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der
Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Details of the minimum and/or maximum amount of
application (whether in number of Notes or aggregate
amount io invest)

Methode und Fristen fiir dic Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung

Method and time limits for paying up the Notes and for
their delivery

Beschreibung des Termins, an dem das Ergebnis des
tffenttichen Angebots offengelegt wird, und Arnt und
Weise, in der dies geschehen wird

Description of the date, on which the result of the offer
will be made public, and the manner, in which this will
take place

14

Die Gesamtzah! der emittierten Stiicke ist auf
ein Maximum von 100.000 Stiick begrenzt
und wird am Ende des 6ffentlichen Angebotes
festgelegt und dem Publikum mitgeteilt.

The total number of units to be issued is
fimited to a maximum of 100,000 units and
will be fived, and announced fv the public, at
the end of the public affer.

Nicht anwendbar
Not applicable

Nicht anwendbar

Not applicable

Die Mindestanzahl fiic die Zeichnung betriigl
I Stiick. Es besteht kein Héchstbetrag filr die
einzelne Zeichnung, jedoch ist jedwede
Zeichnung durch die vorgenannte Gesamt-
summe des Angebotes begrenzt,

The minimum amount for subscription is
1 unit. There is no maximim amount for each
subscription, however, any subscription is
subject to the afore-mentioned total amount of
the offer.

Lieferung gegen Zahlung
Delivery against payment

Nach dem Ende des éffentlichen Angebotes
am 3. August 2007 durch Mitteilung an das
Publikum, welche voraussichtlich in der
Btirsen-Zeitung  oder dem  Handelsblatt
erfolgen wird.

At the end of the public offer on 3 August
2007 through an announcement to the public
which is expected to occur in the Birsen-
Zeitung or the Handelsblait,




Verfahren fiir die Ausitbung cines ctwaigen

Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeilbren Zeichnungsrechten Nicht anwendbar

The procedure for the exercise of any right of pre-
emption, the negotiability of subscription rights and the
treaiment of subscription rights not exercised Not applicahle

Plan fiir die Aufteilung der Schuldverschreibungen und deren Zuteilung
Plan of Distribution of the Notes and Their Allotment

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen

Investoren.  denen  die  Schuldverschreibungen

angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig

auf den Mirkten in zwei oder mehreren Lindemn und

wurde/wird eine bestimmie Tranche einigen dieser

Mirkte vorbehalten, Angabe dieser Tranche. Institutionelle und private Investoren
The various categories of potential investors to which

the securities are offered. If the offer Is being made

simultaneously in the markets of two or more countries

and if @ Tranche has been or is being reserved for

certain of these, indicate any such Tranche. Institutional and private investors

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Betrags und Angabe, ob eine Aufhahme des Handels
vor dem Meldeverfahren méglich ist, Nicht anwendbar
Process for notification to applicants of the umount
allotted and indication whether dealing may begin

before notificarion is made. Not applicable
Kursfestsetzung
Pricing

Angabe des Kurses, Zu dem die

Schuldverschreibungen angeboten werden, oder der

Methode, mittels derer der Angebotskurs festgelegt

wird, und des Verfahrens fir die Offenlegung. Angabe

der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner EUR 1.000 pro Stitck
oder Kiufer in Rechnung gestellt werden,

An indication of the expected price at which the Notes

will be offered or the method of determining the price

and the process for its disclosure. Indicate the amount

of any expenses and taxes specifically charged to the EUR 1,000 per unit
subscriber or purchaser.
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Platzierung und Emission
Placing and Underwriting

Namen und Anschrift des Koordinators des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und -
soferm der Emittentin oder Anbietenden bekannt -
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Lindern

des Angebots.

Name and address of the co-ordinator of the global
offer and of single parts of the offer of the Notes and,
to the extent known to the Issuer or to the gfferor, of
the placers in the various countries where the offer

takes pluce.

Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt

sind

Koordinator;

Citigroup Globa! Markets Limited
Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

UK-London E14 5LB

Platzierer in Deutschland:
Citibank Privatkunden AG & Co. KGaA
KasemenstraBe 10

40213 Diisseldorf

Deutschland

Co-ordinator.

Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

UK-London EI4 5LE

Placement in Germany through:
Citibank Privatkunden AG & Co. KGad
Kasernenstrafe 10

40213 Diisseldorf

Germany

Interests of Natural and Legal Persons Invelved in the Issue or the Offering

Mit Ausnahme der an den Manager zu zahlenden Gebiihren haben die an der Emission bzw. dem Angebot der
Schuldverschreibungen beteiligten Personen - soweit die Emittentin hiervon Kenntnis hat — kein materielles
[nteresse an der Emission bzw. dem Angebot.

Save for the fees payable to the Manager, so far as the Issuer is aware, no person involved in the issue or

offering of the Notes has an interest material to the issue or the offering.

I Andere Interessen
Other interests

Vertriebsmethode
Method of Distribution

u Nicht syndiziert
Non-syndicated

J Syndiziert
Syndicated

Datum des Ubernahmevertrags
Date of Subscriprion Agreement
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Einzelheiten beziiglich des Managers bzw. des Bankenkonsortiums
Details with regard to the Manager or the Managemeni Group

] Manager Citigroup Global Markets Limited
Manager Citigroup Global Murkets Limited

] Bindende Zusage
Firm commiiment

Ohne bindende Zusage '
Without firm commitment

Bankenkonsortium
Management Group

Bindende Zusage
Firm commitment

o o 0O

Ohne bindende Zusage
Without firm commitment

[:] Kursstabilisierender Manager
Stabilising Manuger

Sekundiirhandel
Secondary Trading

| verbindliche Zusage, als Intermediiir titig zu sein Citigroup Global Markets Limited wird als
Intermedidr im Sekundirmarkt fungieren und
wird unter normalen Markiverhiltnissen
tigliche Kaufs- und Verkaufspreise im
Sekundirmarkt zur Verfligung stellen.
binding commitment {0 act as intermediary Citigroup Global Markers Limited will act as
intermediary in the secondary market and will
provide daily bid/affer prices in the secondary
market under normal market conditions.

O unverbindliche Zusage, als Intermediar titig zu sein
ron-hinding commitment to act as intermediary

M keine Zusage des Managers, als Intermedifir titig zu
sein

no commitment of the Manager to act as intermediary

Provisionen
Commissions

] Management- und Ubernahmeprovision
Munggement and underwriting commission

17




] Verkaufsprovision
Selling concession

Il Andere
Other
Gesamtprovision

Total commission and concession

Geschiitzter Nettoerlds und geschiitzte Gesamtkosten
Estimated Net Proceeds and Estimated Total Expenses

Geschitzter Nettoerlds

Estimated net proceeds.

Geschiitzte Gesamtkosten
Estimated fotal expenses

Ratings

Die Schuldverschreibungen haben das folgende Rating:

The Notes have been rated as follows:

| Emissionsrendite
Issue Yield

Erwartete Rendite {Die erwartete Rendite wird am Tag
der Begebung und auf der Basis des Ausgabepreises
berechnet. Daher wird keine Aussage iiber die

zukiinftig zu erwartende Rendite gemacht.)

Wird nach Ablauf des 6ffentlichen Angebotes
auf der Grundlage der Gesamizahl der
emittierten Stiicke und des Angebotspreises
pro Stiick ermittelt.

Will be determined at the end of the
subscription period based on the total number
of units issued and the Issue Price per unit.

Nicht anwendbar
Not applicable

Die Schuldverschreibungen werden kein
cigenes Rating erhalten. Die Emittentin hat
fiir nicht nachrangige langfristige Ver-
bindlichkeiten das folgende Rating:

Standard & Poor's: AA-
Moody's: Aa3
Fitch Ratings: AA-

The Notes will not be separately rated, The
Issuer’s long-term senior debt has been rated
as follows:

Stundard & Poor's: AA-
Moody's: Aa3
Fitch Ratings: AA-

4,40 %, berechnet nach der ICMA Methode,
nach der dic Effektvverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Beriicksichti-
gung der téglichen Stiickzinsen ermittelt wird.




O

d

Anticipated Yield (The anticipated yield is calculated at - 4.40 per cent., calculated in accordance with
the Issue Date on the basis of the Issue Price. the ICMA method which determines the
Therefore no statement can be made with regard to  effective interest rate of notes by taking inio
Suture yield.) account accrued interest on a daily basis

Zinssitze in der Verpangenheitsbetrachtung
Historic Interest Rates

Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung [des lodex| [der Formel] |[der Aktie| |des Korbs];
Erklirung darilber, wie die Entwicklung den Wert der Anlage beecintriichtigen kann; hiermit
zusammenhiingende Risiken und weitere Informationen, die sich auf |den Index| |die Formel] [die
Aktie| |[den Korb] bezichen

Details Relating to the Performance of the [Index] [Formula] [Share} [Basket]; Explanation of How
Performance Effects Value of Investment; Associated Risks and Other Information Concerning the
fIndex}] [Formulal {Share] [Baskel].

Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung |des] {der] Wechselkurse|s]; Erklirung dariiber, wie die
Entwicklung den Wert der Anlage beeintrichtigen kann; hiermit zusammenhiingende Risiken
Details Relating to the Performance of the Exchange Ratefsf; Explanation of How Performance
Effects Value of Investment; Associated Risks

Zusitzliche Risikofaktoren
Additional Risk Factors

Zusizliche Steueroffenlegung
Additonal Tax Disclosure

Zusiitzliche Verkaufsbeschrinkungen
Additional Selling Restrictions

Wertpapierkennnummern
Security Identification Codes

Common code 30997204
Common Code 30997204

I[SIN Code DEOBOAONZNS2
ISIN Code DEOOOAGNZNS2
Wertpapierkennnummer (WKN) AONZNS
German Security Code AONZNS

Sonstige Wertpapiemummer
Any OtherSecurity Code
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Birsenzulassungsantrag und Antrag auf Zulassung zum Handel: '
Listing and Admission to Trading Application:

Diese Endgiltigen Bedingungen enthaiten die endgiiltigen Bedingungen, die flr die Bérsenzulassung und die
Zulassung zum Handel der in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Emission von
Schuldverschreibungen unter dem Programm (ab dem 9. August 2007) erforderlich sind.

These Final Terms comprise the final terms required to list and to have admitted to trading the issue of Notes
described herein pursuant to the Programme (us from 9 dugust 2007).

Die Emittentin tibernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgiilligen Bedingungen enthaltenen
Informationen.
The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms.

Im Namen der Emittentin unterzeichnet
Signed on behalf of the Issuer !

Voni_,---('- .o -+ _ Von:

S I B S W W

By: - b LN k - By

Im Auftrag Im Auftrag
Duly authorised Duly authorised
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BEDINGUNGEN
CONDITIONS

GERMAN LANGUAGE VERSION (DEUTSCHE
FASSUNG DER REDINGUNCEN)

Diese Serie ven Inhaberschuldverschreibungen  (die
Schuldversehreibungen) wird gemib einem
abgetinderten und neu gefassten Issuc and Paying Agency
Agreement vom 14, Mai 2007 (in seiner jeweiligen
abgeiinderten, crginzten bzw. neu gefassten Fassung das
Agency Agreement) zwischen DEPFA BANK plc als
Emittentin  (in ihrer Funktion als Emittentin, die
Emitteatin), Dcutsche Bank AG, London Branch, als
Emissionsstellc (dic Emissionsstelle, wobei dieser Begrifl
die nach dem Agency Agreement ctwa nachfolgenden
Lmissionsstellen einschlieft) und den anderen darin
genannten  Parteien  begeben, Kopien des  Agency
Agreement kOnnen kostenlos bei der  bezeichneten
Geschifisstelle der Emissionssielle, bei den bergichneten
Geschilftsstellen einer jeden Zahlsielle (wiv nachstchend
angegeben) sowie bei der Hauptgeschifissiclle der
Emittentin bezogen werden.

§1

WAHRUNG, ANZAHL DER STUCKE, FORM,
BESTIMMTE DEFINITIONEN

{1} Wahrung, Sticke. Dicse Tranche der Schuldver-
schreibungen wird von der Emittentin in Furo (dic
festgelegte Wiihrung) in einer Gesamtzahl von bis zu
100.000 Sticken mit c¢inem Nennwert von jeweils
Furo 1.000 begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den
Inhaber.

(3) Danerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind
durch eine Dauerglobalurkunde (die
Dauerglobalurkunde cder dic Globalurkunde)} ohne
Zinsscheine  verbriefl; der Zinszahlungsanspruch im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist durch

die Dauerglobalurkunde mitverbriefl. Die
Daverglobalurkunde  wird von zwcei  ordnungsgemif
bevollméichtigten Vertretern der Emiuentin

unterschrieben, wird von der Emissionsstelle oder in deren
Namen mit einer eigenhdndigen oder faksimilierten
Kontrollunterschrift verschen. Die Daucrglobalurkunde
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ENGLISH LANGUAGE VERSION

This series of bearer notes (the Notes) is issued pursuant
to an amended and restated issuc and paying ageacy
agreement dated 14 May 2007 (such Agpreement as
amended, supplemented and/or restated from time (o time,
the Agency Agreement) between DEPFA BANK ple as
issuer (in its capacity as issuer, the lssuer), Dcutsche
Bank AG. Londcn Branch, as fiscal agent (the Fiscal
Agent, which cxpression shall include any successor
fiscal agent thercunder) and the other parties named
therein. Copies of the Agency Agreement may be obtained
frec of charge at the specified office of the Fiscal Agent,
at the specified office of any Paying Agent (as specified
below) and at the principal office of the [ssucr.

§1

CURRENCY, NUMBER OF UNITS, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(V) Currency, Units. This tranche of Notes is being issued
by the issuer in Euro (the Specified Currency) in a total
number of units of up to 100,000, each with a par value of
Euro 1.000.

(2) Form. 'T'he Notes arc being issued in bearer form.

(3) Permanent Global Note. The Notes are represented by
a permanent global note (the Permanent Global Note or
the Global Note) withoul coupons: any claim for interest
payments under the Notes is represented by the Permanent
Global Note, The Permanent Global Note shall be signed
manually by two authorised signatories of the Issuer, shall
be authenticaled manually or in facsimile by or on behalf
of the Fiscal Agent The Permanent (ilobal Note shall he
issued in classical global note format and shall be kept in
custody by the common depositary on behalf of both
ICSDs (as defined below). Definitive Notes and interest




wird im classical global note-Format ausgegeben und von
der gemeinsamen Verwahrstelle {common depositary) im
Namen beider [CSDs ({wic nachstehend definiert)
verwahrt. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(4) Clearing System. Die Globalurkunde wird vor cinem
oder im Namen e¢ings Clearing Svstems verwahn bis
simtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen crfiillt sind. Clearing System
beseichnet  jeweils:  Clearstream  Banking, société
anonyme, Luxembourg (CBL) und Euroclear Bank S.
AN, V, (eusammen mit CBL, dic internationalen
Zentralverwahrer von Wertpapieren (internationul
central securities depositaries) oder 1CSDs) und jeden
Funktionsnachiolger.

(3) Gldubiger von Schuldverschreibungen. Gliubiger
bezeichnct jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen Rechten an der Globalurkunde, die in
Ubereinstimmung mil den Bestimmungen des Clearing
Systems auf ¢inen ncucn Gldubiger Gibertragen werden
kénnen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen stellen direkte, unbedingte,
nicht nachrangige und unbesicherte Verpflichtungen der
Emittentin dar und sind jederzeit untereinander ohne
Vorsug gleichberechtigt. Sie sind mindestens gleichrangig
mit allen anderen gegenwirtigen und kiinfligen direkten,
unbedingten, nicht nachrangigen und  unbesicherten
Verpflichtungen der Emittentin, mit Ausnahme solcher

Verpflichtungen, denen  durch  bindende, allgemein
anwendbare gesetzliche  Vorschrifien  der  Vorrang
eingerdumt wird.
§3
ZINSEN
(1)  Zinssatz  und  Zinscahlungstage. Die

Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres
jeweiligen Nennwertes verzinst, und zwar vom 9. August
2007 (der Verzinsungsbeginn) {(einschlieflich) bis zum
Fillligkeitstag (wie irt § 5 (1) definiert) (ausschlieBlichy miy
440 % per annum. Die Zinsen sind nachtriglich am
9. August 2008 wsmhlbar (der Zinszahlungstag). Zur
Klarstellung: Es wird nur ein Kupoen ausgezahit.
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coupons will not be issued.

(4) Clearing System. The Global Note will be kept in
custody by or on behalf of a Clearing System until all
obligations of the Issuer under the Notes have been
satisficd. Clearing System means each of the following:
Clearstream  Banking, société anenyme. Luxembourg
{CBL) and Euroclear Bank 8. A/N. V. (together with
CBL. the International Central Sccuritics Depositarics
or ICSDs) and any successor in such capacity.

(5) Holder of Nores. Holder means any helder of a
proporiionate co-ownership or other beneficial interest or
right in the Global Note which may be translerred to a new
Holder in accordance with the provisions of the Clearing
System,

§2
STATUS

The Notes constitute direct, uncenditional, unsubordinated
and unsecured obligations of the Issuer which will at all
times rank pari passu among themselves and at least pari
passu with all other direct, unconditional, unsubordinated
and unsecured obligations of the Issuer. present and future,
save for such obligations as may be preferred by
provisions of law that are both mandatory and of gencral
application.

83
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The
Notes shall bear interest on their tespective par valuc at
the rate of 4.40 per cent. per annum from. and including.
9 August 2007 (the Interest Commencement Date) to,
but excluding, the Maturity Date (as defined in § 3 (1)),

- Interest shall be payable in arrear on 9 August 2008 (the

Interest Payment Date). For the avoidance of doubt,
there will be only one coupon paid.




(2) Zinstayf Der Zinslauf der Schuldverschrcibungen
endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an
dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fillig
werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht einlost, wird die ausstehende Zahl der
Stiicke auf ihren Nenowert vom Tag der Filligkeit
(cinschlicBlich) bis »sum Tag der tatséchlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich)
(dic Verzugszinsperiode) in Hohe des pesetzlich
lestgelegten Satzes fir  Verzugszinsen {der
Verzugszinssatz) verzinst, es sei denn, der {gemiifl diesem
& 3 zu bestimmende) auf die Schuldverschreibungen zu
zahlende Zinssatz ist hoher als der Verzugszinssatz: in
letzterem Fall bleibt der auf die Schuldverschreibungen zu
zahlende Zinssatz wihrend der Verzugszinsperiode
anwendbar. Weitergehende Anspriiche der  Gliiubiger
bleiben unberiibrt.

{3) Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die
Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fiir einen
Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu
berechnen ist. erfolgt dic Berechnung des Zinsbetrags,
indem der auf dic Schuldverschreibungen zu zahlende
Zinssatz oder gegebenenfalls der Verzugszinssalz aul
jedes Stiick bzw. seinen Nennwert angewendet wird, diese
Summe mit dem Zinstagequoticnten (wic nachstehend
definiert) multipliziert und das hieraus resulticrende
Ergebnis aul die nichste Untereinheit der festgelegten
Wihrung gerundet wird, wobei eine halbe Unlereinheit
aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemiB der
amvendbarcn Marktkonvention erfolgl.

(4) Zinstugequotient. Zinstagequotieat bczeichnet im
1linblick auf die Berechnung eines Zinshetrages auf eine
Schuldverschreibung fiir cinen beliebigen Zeitraum:

1. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen die
Anzahl der Tage in der relevanten Periode ab dem letzten
Zinszahlungstag (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem  Verzinsungsbeginn)  (jewcils  cinschlicBlich
desselben) bis zum refevanten Zahlungstag (ausschlieBlich
desselben) (der relevante Zeitraum) kirzer ist als die
Feststellungsperiode, in die das FEnde des relevanien
Zeitraums 18111, oder ihr entsprichl, die Anzahl der Tage in
dem betreffenden relevanten Zeitraum geteilt durch das
Produki. (1) der Anzahl der ‘Tage in der
Feststeltungsperiode  und  (2) det  Anzahl  der
Feststellungstermine (wic nachstchend  angegeben) in
cinemn Kalenderjahr; oder
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(2) Accrual of interest. The Notes shall cease to bear
interest from the expiry of the day preceding the due date
for redemption. If the Issuer fails to redeem the Notes
when due, interest shall conlinue 1o accrue on the par
valug of the outstanding amount of units of the Notes
from, and including. the due date for redemption to. but
excluding, the date of actual redemption of the Notces (the
Default Rate of Interest Period) at the default rate of
interest established by law (the Default Rate of Interest),
unless the rate of interest payable under the Notes (which
shall be determined in accordance with this § 3) is higher
than the Default Rate of Interest, in which event the rate ol
interest payable under the Notes shall continee to apply
during the Default Rate of Interest Period. This does not
affeet any additional rights thal might be available to the
1lolders.

(3) Calculation of Amount of Interest. 1f the amount of
interest payable under the Notes is required to be
cafculated for a period of less or more than a full vear.
such amount of interest shall be calculated by applying the
rale of interest or the Default Rate of Interest (as
appropriate) to each unit and its par value. multiplying
such sum by the applicable Day Count Fraction (as
defined below), and rounding the resultant figure 1o the
ncarest sub-unit of the relevant Specified Currency. half of
such sub-unit being rounded upwards or othcrwisc in
accordance with the applicable market convention.

{4} Day Count Fraction. Day Count Fraction means, in
respect of the calculation of an amount of interest on any
Note for any period of time:

I. in the case of Notes where the number of days in the
relevant period from, and including, the most recent
Interest  Payment Date (or, if none, the Interest
Commencement Date) to, bwt excluding. the relevant
payment date {the Accrual Period} is equa! to or shorter
than the Determination Period during which the Accrual
Period ends, the number of days in such Accrual Period
divided by the product of (1) the number of days in such
Determination Peried and (2) the number of Determination
Dates (as specified below) that would occur in one
calendar year: or




2. im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen der
relevante Zeitraum linger ist als die Feststellungsperiode,
in die das Ende des relevanten Zeitraums (3llt, die Summe

der Anzahl der Tage in dem relevanien Zeilraum, die in
die Feststellungsperiode fallen, in welcher der relevante
Zeitraum beginnt. geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl
der Tage in der Feststellungsperiode und (y) der Anzahl
der Feststellungstermine (wic nachstchend angegeben) in
cinem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem relevanten Zeitraum, die in
dic niichste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das
Produkt (x) der Anzahl der Tage in  dieser
Feststellungsperiode  und (¥} der Anzahl der
Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in
einem Kalenderjahr.

Feststellungsperiode st der Zeitraum von cincm
Feststellungstermin  (einschtieBlich) bis zum nlchsien
Feststellungstermin ¢ausschlieBlich): dies schlieBt dann.
wenn der Verzinsungsbeginn kein Festsicllungstermin ist,
den Zeitraum ein. der an dem ersten Feststctlungstermin
vor dem Verzinsungsbeginn anfdngt, und dann. wenn der
Jetzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den
Zeitraum ein, der an dem ersten Feststelfungstag nach dem
letzten Zinszahlungstag cndet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr
(jeweils ein Feststellungstermin) betrligt eins.

(5) Geschafistag. Sofem ein Zinszahlungstag ansonsten
aufl einen Tag fiele. der kein TARGLET, Londoner und
Frankfurter Geschiifistag (wie nachstehend definiert) ist,
so wird der Zinszahlungstag auf den ndchstfolgenden
TARGET, Londoncr und Frankfurter Geschifistag
verschoben, es sei denn, er wirde dadurch in den ndchsten
Kalendermonat fallen: in  diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
TARGET, Leondoner und Frankfurter Geschifistag
VOrgezogen.

In diesem § 3 bezeichnet TARGET, Londoner und
Frankfurter Geschiiftstag einen Tag (aufler cinem
Samstag oder Sonntag). an dem das Clearing System und
das Trans-European Automated Rcal-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET oder
TARGET System) gedfinet sind und Geschitishanken
(einschlieBlich  dem  Handel in  Devisen und
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2. in the case of Noles where the Accrual Peried is longer
than the Determination Period during which the Acerual
Period ends. the sum of:

the number of days in such Accrual Period falling in the
Determination Pericd in which the Accrual Period begins
divided by the product of (x) the number of days in such
Determination Period and (v) the number of Determination
Dates (as specified below) that would occur in one
calendar year; and

the number of days in such Accrus! Period faliing in the
next Determination Ieriod divided by the product of (x}
the number of days in such Determination Period and (y}
the number of Determination Dates (as specified below)
that would occur in one calendar year.

Defermination Period means the period from, and
including. a Determination Date to. but excluding. the next
Determination Date (including. where the  Interest
Commencement Date is not a Determination Date, the
period commencing on the first Determination Date prior
to the Interest Commencement Date, and where the final
Intcrest Payment Date is not a2 Determination Date, the
first Determination Date  falling after the final
Determination Date, as the case may be.

The number of interest determination dates per calendar
vear {each 2 Determination Date) is onc.

(5) Business Day. If any Interest Payment Date would
otherwise fall on a day which is not a TARGET, London
and Frankfurt Business Day (as delined belowv), such
Interest Payment Date shall be: posiponed to the next day
which is a TARGET, London and Frankfurt Business Day
unless it would therchy fall into the next calendar month,
in which event the Interest Paymem Date shall be the
immediately preceding TARGET, London and Frankfurt
Busincss Day.

In this § 3 TARGET, London and Frankfurt Business
Day means 8 day {other than a Saturday or a Sunday) on
which the Clearing System and the 'I'rans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System {TARGET or TARGET System) are open and
commercial banks are open for gencral business {including
dealings in foreign exchange and foreign currency




Fremdwihrungseinlagen) gedfinet sind und Zahlungen in
London und Franklurt am Main abwickeln.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen von Kapital. Zahlungen von Kapital in
Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
Maligabe von Absatz {2) an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrifi auf den Konten der jeweiligen
Kaontoinhaber des Clearing Systems auBerhalb der
Vereinigten Staaten.

(b} Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf
die Schuidverschreibungen erfolgt nach MaBgabe von
Absatz (2) un das Clearing System oder dessen Order vur
Gutschrift auf den Konien der jeweiligen Kontoinhaber
des Clearing Systems.

{2) Zahlungsweise, Vorbehaltlich geltender stcucrlicher
und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende
Zahlungen in der frei handelbaren und konvertierbaren
Wihrung, die am entsprechenden Filligkeitstag  die
Wihrung des Staates der festgelegien Wihrung ist.

(3) Vereinigte Stauten. Flir die Zwecke des Absatzes (1)
dieses § 4 bezeichnet Vereinigte Staaten dic Vercinigten
Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten
und des District of Columbia} sowic deren Territorien
(cinschlieBlich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).

(4) Erfiiflung. Die Emiltentin wird durch Leistung der
Zahlung an das Clearing Systern oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Filligkeitstag ciner Zahlung in
Rerug aul eine Schuldverschreibung auf cinen Tag, der
kein Zahltag {wie nachstchend definiert) ist, dann hat der
Gliubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten
Zahltap am jeweiligen Geschiilisort. Der Gliubiger ist
nichi berechtigt, weitere Zinscn oder sonstige Zahlungen
aufgrund dicser Verspitung zu verlangen. Flr diese
Zwecke bezeichnet Zabltag einen Tag (aufler einem
Samstag oder Sonntag), an dem (i) Geschiiftsbanken und
Devisenmirkte Zahlungen am jeweiligen Ort der Vorlage
(sofern cs cincn solchen gibt) abwickeln und fiir den
allgemeinen Geschéiftsverkehr (cinschlicBlich des Handcls
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deposits) and setile payment in L.ondon and Frankfurt am
Main.

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principul. Payment of principal in
respect of the Notes shall be made. subjeet to paragraph
(2), 10 the Clearing System or to its order for credit to the
accounts of the relevant accountholders of the Clearing
Sysiem outside of the United States,

(b} Payment of Interest. Payment of interest on the Noics
shall be made, subject to paragraph (2). 10 the Clearing
System or to its order for credit to the relevam
accountholders of the Clearing System.

(2) Manner of Pgyment. Subject to applicable fiscal and
other laws and regulations, payments of amounts due in
respect of the Notes shall be made the freely negotiable
and convertible currency which on the respective duc date
ts the currency of the country of the Specified Currency.

(3) United Stares. For purposes of paragraph (1) of this §
4, United States means the United States of America
(including the Siates thercof and the Distriet of
Columbia) and its possessions (including Puerto Rico, the
LS, Virgin Islands, Guam, Americun Samog, Wake [sland
and Northern Mariuna Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment
to, or Lo the order of, the Clearing System.

(5) Payment Busiress Day. If the date for payment of any
amount in respect of any Note is not a Payment Business
Day (as defined bclow) then the Holder shall not be
entitled 10 payment until the next such day in the relevant
place and shall not be entided to further interest or other
payment in respect of such delay. For these purposes,
Payment Business Day means a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which (i) commercial banks and
forcign cxchange markets settle paymemts and are open for
general business {including dealing in foreign exchange
and foreign currency deposits) in the relevant place of
presentation (if any), (ii) the Clearing System is open, and




in Devisen und Fremdwihrungseinfagen) gedfinet sind,
(i) das Clearing System gedfTnet st und  (iii)
Geschifisbanken und Devisenmirkte in London und
Frankfurt am Main Zahlungen abwickeln und fiir den
allgemcinen Geschifisverkehr (cinschlicBlich des liandels
in Devisen und Fremdwihrungseinlagen) gedflnet sind
und das Trans-Furopean Automated Real-Vime Gross
Settlement Express Transter (TARGET) System gedfinet
ist.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen
in diesen Emisstonsbedingungen  auf  Kapital  der
Schuldverschreibungen schlieBen. soweit anwendbar, die
folgenden Betriige ein: den Riickzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibungen (wie in § § (1) angegeben); den
vorzeitigen  Rickzahlungsbetrag  der  Schuldverschrei-
bungen (wie nachstehend angegeben); sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezupg aufl die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betriige (suBer Zinsen).
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen
auf Schuldverschreibungen schlicflen, soweit anwendbar,
simtliche gemil § 7 zahlharen zusi#tzlichen Betrdige (wie
in § 7 definiert) cin.

(7) Hinterlegung von Kapiral und Zinsen. Dic Emittentin
ist berechtigt, beim Amisgericht Frankfurt am Main Zins-
oder Kapitalbetriige 2zu  hinterlegen, die von  den
Glaubigern nicht innerhalb von zw6!f Monaten nach dem
rclevanten Fiilligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn dic Gliubiger sich nicht im  Annahmeverzug
befinden. Soweit eine solche Hinterlegung criolgt und suf
das Recht der Riicknahme verzichtet wird, crlbschen die
Anspriiche der Gldubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfitligheir.

Soweil nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt eder angekauft und entwerlet. werden dic
Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am
9. August 2008 (dcr Filligkeitstag) zuriickgezahlt. Der
Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede
Schuldverschreibung  entspricht dem Nennwert  jeder
Schuldverschreibung.

(2) Vorzeitige Riick-ahiung aus steuerlichen Griinden.
Dic Schuldverschreibungen kénnen insgesamt und nicht
teilweise, nach Wahl der Fmitlentin mit  einer
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(iii) commercial banks and foreign exchange markets
settle payments and are open for peneral business
(including dealing in foreign exchange and foreign
currency deposits} in London and Frankfurt am Main and
the Trans-Europcan Automated Real-Time  Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) System is open.

(6) References to Principal and Inerest. References in
these Terms and Conditions of the Notes to principal in
respect of the Notes shall be deemed to include, as
applicable: the Final Redemption Amount of the Noies (as
specified in § 5 {1)); the Early Redemption Amount of the
Noles (as specified below): and any premium and any
other amounts {other than interest) which may be payable
under or in respect of the Notes, References in these
Terms and Conditions of the Notes to interest in respect of
the Notes shall be deemed to include. as applicable, any
Additional Amounts (as defined in § 7) which may be
pavable under § 7.

(7} Deposit of Principal und Interess.  The lssuer may
deposit with the Local Court (dmesgericht) in Frankfurt
am Main principal or interest not claimed by Holders
within twelve months after the relevant due date, even
though such Holders may not be in default of acceptance
of puyment. if und to the extent that the deposit is cffected
and the right of withdrawal is waived, the respective
claims of such [lolders against the issuer shal] cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.

Unless " previously redeemed in whele or in part or
purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed at
their Final Redemption Amount on 9 August 2008 (the
Maturity Date). The Final Redemption Amount in respect
of each Note shall be its par value.

(2) Early Redemption for Reasons of Taxation. The Notes
will be redeemed at the option of the [ssucr in whole. but
ngt in par, at any time on giving not less than 30 days' nor




Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mchr
als 60 Tagen gegeniiber der Emissionsstelle und gemiB §
12 gegentiber den Glaubigern geklndigt (wobci dicse
Kiindigung  unwiderruflich  ist)  und Jederzeit
zuriickgezahlt werden, falls die Emittentin bei der
nichsten filligen Zahlung auf die Schuldverschreibungen
verpflichtet ist oder sein wird. zustzliche Belrfige gemiB
§ 7 zu zahlen, und zwar als Folge ciner Anderung ader
Erginzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -
vorschrifien .in "der Rechtsordnung des GrOndungsstaats
der Emittentin oder dessen politischen Untergliederungen
oder Steverbehdrden ader als Folge einer Anderung oder
Ergiinzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung
dicser Gesctze und Vorschriften (vorausgesctzt dicse
Anderung oder Ergfinzung wird am oder nach dem Tag. on
dem  die  corste Franche  dieser  Seric von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam),

wobei cine solche Kiindigung nicht friiher als 99 Tage vor
dem frithest moglichen Termin erfolgen darf, un dem dic
LEmittentin verpflichtet wire, solche zusitzlichen Betrige
in Berug auf die Schuldverschreibungen zv 7zahlen, falls
zu dicsem Zeitpunkt cine Zahlung fillig whre.

Vor VertfTentlichung einer solchen Kindigung wie in
dicsem § 5 {2} vorgesehen, wird die Fmittentin der
Emissionsstelle {(A) ¢ine durch zwei Milglieder des
Vorstands der Emirttentin  unterzcichnete  Bestiitigung
liefern, die besagt, dass die Emiltentin zu einer solchen
Riickzahlung berechtigt ist. und die tawsichlichen
Umstinde darstell, die aufzeigen, dass die oben
aufgefiihrien  Voraussctzungen einer Rickzahlung der
Schuldverschreibungen durch die Emitlentin vorliegen
und (B) ¢in Rechtsgutachten von unabh3ngigen und
angesehenen Rechtsberalern liefern, das besagl. dass die
Emittentin verpflichtet ist bzw. verpflichlet sein wird,
gufgrund einer solchen Anderung oder Erglinzung
7usiitzliche Betrfige gemifl § 7 zv zahlen.

Die gemil diesem § 3 (2) gekindigien
Schuldverschreibungen werden 2w ihrem  vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zuziiglich ctwaiger bis zu dem
Ritckzahlungstag {ausschlieBlich) aufgelaulener Zinsen
zuritckgezahlt.

(3) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag,
Fiir die Zwecke von Absatz (2) dieses § 5 und § 9

entspricht  der vorzeitige Rickzahlungsbetrag ciner
Schuldverschreibung dem Riickzahlungsbetrag,
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more than 60 days' prior notice of redemption to the
Fiscal Agent and. in accordance with § 12, 1o the Holders
{which notice shall be irrevocable), if on the occasion of
the next payment due under the Notes, either the Issuer has
or will become obliged to pay Additional Amounts
pursuant to § 7 as a result of any change in, or amendment
10. the laws or regulations of the Issuer's jurisdiction of
incorporation or of any political subdivision or taxing
authority thereof or therein, or as a result of any change in.
or amendment 1o, an official interpretation or application
of such laws or regulations, which amendment or chanpe
is effective on or after the date on which the first tranche
of this series of Notes is issued.

provided that no such nolice ol redemption shall be given
carlicr than 90 days prior to the carlicst datc on which the
Issucr would be obliged to pay such Additional Amounts
were a payment in respect of the Notes then due,

Prior to the publication of any notice of redemption
pursuant to this § 5 (2), the Issuer shall deliver (o the
Fiscal Agent (A) a certificate signed by two members of
the Managing Board of the [ssucr stating that the Issucr is
entitled to cffect such redemption and scfing forth a
statcment of facts showing that the conditions precedent 1o
the right of the lssuer so to redeem the Notes and sel oul
abuove have occured and (B} an opinion of indcpendent
legal advisers of recognised standing 1o the effect that the
Issuer has or wil! become obliged to pay such Additionat
Amounts pursuant o § 7 as a result of such change or
amendment,

Notes redeemed pursuant to this § 3 (2) will be redeemed
at their Early Redemption Amount together with interest,
if any, accrued 10. but excluding, the date of redemption.

(3) Early Redemption Amuunt.

For purposes of paragraph (2) of this § 5 and § 9, the Early
Redemption Amount of a Note shall be its  Final
Redemption Amount.




§é
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE
ZAHLSTELLEN
{1) Besiellung: bezeichnete Geschdfisstelle. Di¢

anfinglich bestellie Emissionsstelle und die anfinglich
besteliten Zahlstellen und deren anflinglich bezeichneten
Geschiiftsstellen lauten wie folgt:

Emissionssiclle:

Dcutsche Bank AG, London Branch
Winchester House

1 Greal Winchester Street

London EC2N 2DB

England

Zahlstellen:,

Deutsche Bunk Luxembourg 3. A.
2 Boulevard Konrad Adenaucr
[.-2953 Luxemburg

Dic Aufgaben der Emissionsstelle umfassen auch
diejenigen einer Zahlstelle. Dic Emissionssteile und die
Zahlstellen behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre
jeweilige bereichnete Geschifisstelle durch cine andere
bezeichnete (ieschiifisstelle in derselben Stadl zu ersetzen,

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin  behill sich das Recht vor. jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu
indern oder zu beenden und cine andere Emissionsstelle
oder zusiitzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die
Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Emissionssielle
unterhalten, (ii) eine Zahlstelle im Griindungsstaat der
Emittentin unterhalten, (iii) eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle  scin  kann) mit  einer bezeichneten
Geschiftsstelle in cincr kontinentaleuropdischen Stadt
auBerhalb des Gritndungsstaats der Emittentin unterhalien
und (iv) solange dic Schuldverschreibungen an der
Luxemburger Borse notiert sind. eine Zahistelle (die die
Emissionsstelle  sein kann)  mit  bezeichneter
Geschiiftssielle in  Luxemburg und/oder an solchen
anderen Orten unterbalten, dic dic Regeln dicser Birse
oder ihrer jeweiligen Aufsichtsbehdrde verlangen Eing
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger
Wechsel wird nur wirksam {auler im Insolvenzfall, in
dem eine solche Anderung sofort wirksam wird). sofern
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§6
FISCAL AGENT AND PAYING AGENTS

(1} Appoimtment; specified offices.  The initial Fiscal
Agent and the initial Paving Agents and their respective
initial specified offices are:

Fiscal Agent:

Deutsche Bank AG, London Branch
Winchester House

1 Great Winchester Streel

London EC2N 2DB

United Kingdom

Paying Agents:

Deutsche Bank Luxembourg 8. A,
2 Boulevard Konrad Adenaucr
L-2953 Luxembourg

The Fiscal Agent shall also fulfil the functions of a Paying
Agent. The Fiscal Agent and the Paving Agents reserve
the right at any time to change their respective specified
offices to some other specified office in the same city,

(2) Variation or Termination of Appoinimeni. The Issuer
reserves the right at any time 10 vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent and
10 appoint another Fiscal Agent or additional or other
Paying Apents. The [ssuer shall a1 all times maintain {i) a
Fiscal Ageni. (1i) a Paying Agent with a specified office in
the jurisdiction of incorporation of the lIssuer, (iii) a
Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a
specified office in a continental European city outside the
jurisdiction of incorporation of the [ssuer and (iv) so long
as the Notes are listed on the Luxembourg Stock
Exchange, a Paying Agent (which may be the Fiscal
Agent) with a specified office in Lusembourg andfor in
such other places as may be required by the rules of such
stock exchange or its supervisory authority Any variation,
termination, appointment or change shall only take cffect
{other than in the case of insolvency. when it shall be of
immediate cffect) afier not less than 30 nor more than 45
days’ prior notice thereof shall have been given to the
Iolders in accordance with § 12.




dic Gliiubiger hierliber gemid § 12 vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert wurden.

Die Fmiuentin verpflichtet sich. (soweil dies méglich ist)
diec Emissionsstellc oder eine Zahlstelle in  cinem
Mitgliedstaat der Furopdiischen Union zu unterhalien,
welche nicht zur Vornahme von stcucrlichen Einbehalten
oder Abziigen nach Malgabe der Richtlinie 2003/48/EG
oder einer anderen Richilinic {dic Richtlinie) oder
Rechtsnorm  verpflichter ist, dic der Umselzung der
Schlussfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates vom
26-27 November 2000 iber dic Besteuerung von
Linkommen aus Geldantagen dicat. ciner solchen
Richtlinie entspricht oder zu deren Anpassung eingefiihrl
wird.

(3) Beaufiragte der Emittertin. Dic Fmissionssielle und
die Zahlstellen handeln ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin und {ibcrnchmen keinerlei  Verpflichtungen
gegenlber den Gliubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhiilinis zwischen ihnen und den Glaubigemn
begriindet.

(4)  Verbindlichkeit der  Festselzungen. Alle
Bescheinigungen, Mittcilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen. Quotierungen und Entscheidungen, dic
von der Emissionsstelle fir die Zwecke dicser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben, getroffen
oder cingeholt werden. sind (sofern keine vorsiitzliche
Pflichtverlelzung, kein boscr Glaube und  kein
offensichtlicher Irmum vorliegt) fir dic Emitlentin, die
Zahlstellen und die Gliubiger bindend. und, sofern keiner
der vorstehend genannten Umstinde vorliegt. haflet die
Emissionsstelle nicht gegenilber der Emittentin oder den
Glaubigern im Zusammenhang mit der Ausdbung oder
Nichtausiibung ihrer Rechic und Pllichten und ihres
Ermessens gemil selchen Bestimmungen.

§7
STEUERN

(1) Gross up. Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen durch oder im
Namen der Emittentin werden frei und ohne Einbchalt
oder Abzug von gegenwirtigen oder zukiinfligen Steuemn,
Abgaben, Veranlagungen oder behdirdlichen Abgaben
glcich welcher Art, gezahli, die in der Rechtsordnung des
Griindungsstaats  der Emittentin  oder  durch  eine
Gebietskdrperschaft  oder  cine  zur  Steuererhebung
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‘I'he Issuer undertakes, to the extent this is possible, to
maintain the Fiscal Agent or a Paying Agent in a member
state of the Curopcan Union that is not obliged to withhold
or deduct tax pursuant to European Council Dircctive
2003/48/EC or uny other directive {the Directive}
implementing the conclusions of the CCOFIN Council
meeting of 26.-27. November 2000 on the taxation of
savings income or any law implementing or complying
with, or introduced in order 10 conform 10, such Directive,

(3) Agenis of the Issuer. The Fiscal Agent and the Paying
Agents acl solely as agents of the Issuer and do not have
any obligations towards or relutionship of agency or trust
{0 any Holder.

(4) Determinaiions  Binding. All  certificates,
communications, opinions, determinations, calculations,
quotations and decisions given. cxpressed. made or
obtained for the purposcs of the provisions of these Terms
and Conditions of the Notes by the Fiscal Agent shall (in
the absence of witful default, bad faith or manifest error)
be binding on the Issuer, the Paying Agents and the
Holders and. in the absence of the aforesaid, no liability to
the Issuer or the Holders shall attach 10 the Fiscal Agent in
connection with the exercise or non-exercise by it of its
powaers, duties and discretions pursuamn 1o such provisions.

§7
TAXATION

(1} Gross up. All payments of principal and interest in
respect of the Notes by or on behalf of the Issuer shall be
made free and clear of. und without withholding or
deduction for. any present or future taxes. dulies,
assessments or governmental charges of whatsoever nature
imposed, levied. collected. withheld or assessed by the
jurisdiction of incorporation of the [ssuer or any political
subdivision or any authority or agency thereof or therein




ermachtigte Behirde dicses Griindungsstaats avferlegt,
erhaben,  eingezogen, bemessen  oder
veranlagl werden, es sei denn, der Einbehalt oder Abzug
isl gesetzlich vorgeschrieben. [n diesem Fall hat dic
Emittentin salche zusiitelichen Betrdge (die zusitzlichen
Betriige) zu vahlen. dass der Gliubiger dic gleichen
Betrige crhalten. die diese erhalten hitten, wenn kein
solcher Einbehalt oder Abzug criorderlich gewesen wire.
Dies gilt mit der Ausnahme, dass derartigc zusitzliche
Bctrige nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung
geleistet werden, wenn

cinbchalten.

(a} diese zur Zahlung in Irland vorgelegt wird; oder

(b) dicse zur Zahlung von cincm Gliubiger oder in dessen
Namen vorgelept wird und Zzhlungen an einen Gliubiger
oder einen Dritten fiir cinen Glaubiger erfelgen. der zur
7ahlung solcher Steuern, Abgaben, Vcranlagungen oder
behdrdiichen  Abgaben  in Bezug  auf  die
Schuldverschreibungen verpflichtet ist. und zwar aufgrund
cines anderen, zwischen diesem und der Rechtsordnung
des Grilndungsstuats der Emittentin  begriindeten
Sachverhall,  jedoch  nicht  aufgrund  der bloBen
Inhaberschaft dieser Schuldverschreibung; oder

(c) aufgrund einer Gesctzeséinderung, dic mehr als 30
Tage nach dem Relevanten Termin (wie nachstehend
definicrt) oder dem Dawm einer Bekanntmachung
hieritber gemdl § 12 in Kraft tritt, je nachdem. welches
der spitere Zcitpunkt ist; oder

(d) diese von ciner Zahlstelle von einer Zahlung
cinbehalten oder abgczogen wird, wenn diese Zahlung
durch eine andere Zahlstelle ohne Einbchalt oder Abzug
hiitte geleistet werden kdnnen; oder

(¢} diese nicht zahlbar wiren, sofern  dic
Schuldverschreibungen bei etnem Kreditinstitut verwahnt
und die Zshlungen von diescm verginnahmt worden
wiiren; oder

(D) ein solcher Einbehalt oder ein solcher Abrzug auf die
Zahlung an einc natiirliche Person vorgeschrieben ist und
gemdh der Richtlinie des Europaischen Rats 2003/48/EC
oder eirer anderen Richtlinie zu erfolgen hat. dic die
Beschliisse der Sitzung des ECOFIN-Rats vom 26 und 27
November 2000 umsetzt, oder gemil einer sonstigen
Rechtsnorm. die eine solche Richtlinie umsetzt, in
Finklang mit dieser steht oder zur Finhaltung dieser
Richtlinie eingefiibrt wurde; oder
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having power to tax, unless such withholding or deduction
is required by law. In that event. the Tssuer shall pay such
additional amounts (thc Additional Amounts} as will
result in the receipt by the Holders of such smounts as
would have been reccived by them if no such withhalding
or deduction had been required, cxcept that ne such
additional amounts shall be payable in respect of any
Note:

{a) presented for payment in Ireland; or

{b) presented for payment by or on behalf of a Holder and
in case of any payment to. or to a third party on behalf ol
a Holder which is liable to such taxes, duties, assessments
or gevernmental charges in respect of such Note by reason
of its having some caonnection with the jurisdiction of
incorporation of the Issuer other than the mere holding of
such Nole; or

(c) by reason of a change in law thal becomes effective in
more than 30 days after the Relevant Datc (as defined
below) and notice thereof is published in accordance with
§ 12, whichever oceurs later: or

(d) which is deducted or withheld by a Paying Agent from
a pavment if the payment could have been made by
another Paying Agent withoul such deduction or
withholding; or

() which would not be payable if the Notes had been kept
in safe custody with, and the payments had been collecled
by. a banking instilution: or

(£} where such withholding or deduction is imposed on a
payment to an individual and is required to bc made
pursuant to European Council Dircctive 2003/48/EC or
any ather Directive implementing the conclusions of the
ECOFIN Council meeting of 26.-27. November 2000 or
any law implementing or complying with, or introduced in
order to conlorm ta, such Dircctive; or




(g) diese durch cinen Glaubiger oder in dessen Namen 2ur
Zahlung vorgelegt werden, der cinen solchen Cinbehalt
oder einen solchen Abzug hitie vermeiden kénnen, indem
er dic betreffende Schuldverschreibung bei einer anderen
Zahlstelle cincs Mitgliedstaats der Curopéischen Union
eingereicht hiitte; oder

(h} diese mehr als 30 Tage nach dem Relevanten Termin
zur Zahlung vorgelegt werden, es sei denn, der betreffende
Gldubiger wire zum Empfang dieser Betriige berechtigt
gewesen, wenn er dicse Schuldverschreibungen am letzien
dicser 30 Tage vorgelegl histie.

Relevanter Termin bereichnet im Rehmen dieses
Absatzes (1) in Besug auf eine Zahlung den spétercn von
den beiden folgenden Terminen; und zwar catweder (a)
den Termin, an dem die fragliche Zahlung zum ersten Mal
fillig wird. oder (b} den Termin. sofern der durch die
Emissicnssielle zahihare Gesamibetrag noch nicht bei
dicser in dem Hauptfinanzzentrum der Wihrung der
Zahlung am oder vor einem sofchen Termin eingegangen
ist. an dem dic Gliubiger gem3B § 12 {iber die Tatsache in
Kenntnis gesctzt wurden, dass der vollstindige Betrag
bestimmungsgemiB eingegungen ist.

Hauptfinanzzentrum bcezeichnet im  Rahmen  dieses
Absatzes (1) in Bezug aul e¢ine Wihrung das
Hauptfinanzzentrum fiir diese Wahrung, wobei jedoch
gilt. dass (i) in Bevug auf Euro ¢s das Hauptfinanzzentrum
eines Mitgliedstaats der Europiiischen (Gemeinschaften
bezeichnet, das (im Falle ciner Zahlung) vom
Zahlungsempfiinger oder {im Falle einer Berechnung)
durch die Berechnungsstelle benannt wird, sowie (ii) in
Bezug aul den Austealischen Dollar es entweder Syduney
oder Melbourne  sowic in Bezug  auf den
Neuseeldndischen  Dollar  entweder  Wellington  oder
Auckland ist; wie jewcils vom Zahlungsempfiinger (im
Falle einer Zahlung) baw. von der Berechnungsstelle (im
Falle einer Berechnung) benannt.

(2) Steerliche Gerichtsbarkeir: Unterlicgt die Emittentin
zu irgendcinem Zeitpunkt ciner anderen stcucrlichen
Gerichtsbarkeit  als  der der Rechisordnung  ihres
Griindungsstaats, sind Verweisc in diesen
Emissionsbedingungen  auf di¢  Rechtsordnung  des
Griindungsstaats der Emittentin so zu versiehen, dass sic
sich sowoh! auf die Rechtsordnung des Griindungsstaats
der Lmittentin als auch aul die jewcilige andere
steuerliche Gerichtsbarkeit beziehen.
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(g) presented for payment by or on behall of a Holder who
would have been able to avoid such withhelding or
deduction by presenting the rclevant Note o another
Paying Agent in a member state of the Buropean Union; or

(h) presented for payment morc than 30 days after the
Relevant Dake except to the extent that the refevant Holder
would have been entitled to such Additional Amounts il it
had presented such Note on the Jast day of such period of
30 days.

For the purposes of this paragraph (1) only, Relevant
Date means, in relation {0 any payment, whichever is the
later of {i} the date on which the payment in question first
becomes due and (i) if the full amount payable has not
been received in the Principal Financial Centre (as defined
below) of the currency of pavment by the Fiscal Agent on
or prior lo such due date. the dale on which (the full
amount having been so received) notice to that effect has
been given to the Tolders in accordance with § 12,

Far the purposes of this paragraph (1) anly, Principal
Financial Centre means, in rclation o any currency, the
principal financial cemre for that currency provided,
however, that (i) in relation to Euro, it means the principal
financial centre of such member statc of the Furopean
Communitics as is selected (in the case of 4 payment) by
the pavee or (in the case of a calculation) by the
Calculution Agent; and (ii) in relation to Australizn
Dollars, it means either Sydney or Melbourne and, in
relation to New Zealand Dollars, it means either
Wellington or Auckland; in each case as is sclected (in the
case of a payment) by a pavee or (in the case of a
calculation) by the Calculation Agent.

(2) Taxing jurisdiction: If the lssuer becomes subject at
any time to any taxing jurisdiction other than the Issucr's
jurisdiction of incorporation, rcferences in these Terms
and Conditions of the Notes 1o the [ssuer's jurisdiction of
incorporation shall be construed as references to the
Issuer's jurisdiction of incorporation and/or such other
jurisdiction.




§s8
VORLEGUNGSFRIST

Dic in § 801 Abs. 1 S. ! BGB bestimmte Vorlegungsfrist
wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre
abgekirzt.

§9
KONDIGUNG

(1) Kindigungsgritnde. Die nachfolgenden Ereignisse
oder Umstinde (jewcils ¢in Kiindigungsgrund) stellen
Grinde fir die vorzeilige Filligstellung  der
Schuldverschreibungen dar, ndmlich;

(a) das Versdumnis der Zahlung eines Kapitalbetrags auf
die Schuldverschreibungen oder auf eine von ihnen am
Filligkeitstermin der Zahlung oder der Zahlung cines
Zinsbetrags auf die Schuldverschreibungen oder auf eine
von ihnen innerhalb wvon 30 Tagen nach dem
Filligkeitstermin der Zahlung: oder

(b) das VersBumnis der Emiltentin, eine ibrer anderen
Verpflichlungen aus dem oder in Berug auf die
Schuldverschreibungen oder aus dem Agency Agreement
7u erfiillen oder #u beachten, wobei dieses Vershumnis
oder diese Nichterfiillung ohne Abhilfc iber 45 Tage
andauernt, nachdem der Emittentin bei der bereichneten
Geschiftsstelle der Emissionsstelle cinc  schriftliche
Mitteilung mit der Aufforderung zur Abhilie durch den
Glaubiger einer solchen Schuldverschreibung zugepangen
ist; oder

{(¢) die Emittentin stelll thre Zahlungen ein oder gibt ihre
Zahlungsunfihigkeit bekannt; oder

{d) ein Gericht erBfinet Konkurs- oder anderc
Insolvenzverfahren gegen die Emittentin, diesc Verfahren
werden cingeleitet und wurden nicht innerhalb von 60
Tagen aufgehoben oder eingestelll. oder die FEmittentin
beantragt solche Verfahren oder leitet sie ein oder bietet
eine  Vcrcinbarung zugunsten  ihrer  Gliubiger im
Allgemeinen an oder filhrt eine solche durch; oder

(e) dic Emittentin befinder sich in Liquidation, es sei
denn, dies geschicht in Verbindung mit einer Fusion,
einer Konsolidierung oder ciner anderen Form  des
Zusammenschlusses mit ciner anderen Geselischafl oder
in Verbindung mit einer Umwandlung und diese andere
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§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 (1) sentence )
German Civil Code (Biirgerliches Geset-buch) is reduced
10 ten vears for the Notes.

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1Y Evemts of Default.  ‘The following events or
circumstances (cach an Event of Default) shall be
acceleration events in relation to the Notes. namely:

{a} default is made in the payment of any amount of
principal in respect of the Notes or any of the Notes on the
duc datc for payment thercof or in the payment of any
amount of interest in respect of the Notes or any of the
Notes within 30 days of the due date for payment thereof;
ar

(b} the Issuer defaults in the perfermance of observance of
any of its othcr obligations under ¢r in respect of the
Notes or the Agency Agreement and such default or
failure remains unremedied for 45 days after written
notice requiring such default to be remedied has been
delivered 1o the Issuer at the Specified Office of the Fiscal
Agent by the Holder of uny such Note; or

(c)} the Issuer suspends its pavments or announces its
insolvency; or

(d} a count opcns bankruptcy or other insolvency
proceedings against the Issucr, such proccedings arc
instituled and have not been discharged or stayed within
60 days, or the [Issuer applies for or institutes such
proceedings or oflers or makes an arrangement for the
benefit of its creditors generally: or

{e) the Issuer goes into liquidation unless this is done in
connection with a merger, consolidation, restructuring or
other form of combinalion with another company or in
connection with a transformation and such other or new
company assumes all properly and assets of the Issuer and




oder neue Gesellschaft ibernimmt alles Eigentum und alle
Vermégenswerte der Emittentin sowic alle durch die
Emittentin  in  Verbindung mit der Emission der
Schuldverschreibungen eingegangenen Verpflichtungen.

(2)"Kindigung. Falls ein Kiindigungsgrund in Bezug auf
die Schuldverschreibungen eintritt, kann jeder Inhaber
einer Schuldverschreibung durch schriftliche Mitteilung
an die Emittentin bei der bezeichneten Geschifisstelle der
Emissionsstelle, diese Schuldverschreibung und alle dann
auf diese Schuldverschreibung  aufgelaufenen  Zinsen
unverzlglich fillig und zahlbar stellen. worauthin diese
dirckt zu ihrem Vorzeitigen Réckzahlungsbetrag fillig
und zahlbar ist, ohne dass eine Vorlage, Aufforderung, cin
Protest oder eine andere Mittetlung irgendeiner An
erforderlich ist. worauf die FEmittenlin insgesamt
ausdriicklich verzichten wird, und zwar unbeschadet cines
gegenteiligen Inhalts dieser Schuldversehreibungen. es sci
denn, alle Kindigungsgriinde in Bezug euf diese
Schuldverschreibungen wurden vorher geheilt.

§10
ERSETZUNG

(1) Die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften
(wie nachstehend definicrt), Rechtsnachfolger, Bevoll-
michtigten oder die von Zeit zu Zeit tasichlich beste-
hende Muttergesellschaft  der Emittentin - (sofern
zutreffend) kénnen ohne Zustimmung der Gliubiger die
Haflung als Hauptschuldnerin in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen  Ubernehmen  {der  Ersatzschuldner),
vorausgesetzt, dass:

(a) eine einseitige Erklirung oder ein anderes derartiges
Dokument, das erforderlich ist, um den Schuldnerersatz
wirksam werden zu lassen (die Dokumente). durch dic
Ersatzschuldnerin und die Emittentin unterzeichnet wird,
dem gemif die Ersatzschuldnerin sich zugunsten cines
jeden Gliubigers als an diese Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen und die Bestimmungen des
Agency Agreement im vollen Umfang gebunden erkiirt,
so als sei dic Frsatsschuldnerin in den
Schuidverschreibungen und im Agency Agreement als
Hauptschuldnerin in Bezug uuf die  Schuldverschrei-
bungen anstelle der Emittentin genannt,

(b} entweder (i} jede Rating-Agentur (wie nachstchend
definiert)  schriftlich  bestdtigt  hat.  dass  der
Schuldnerersatz der Emittentin durch die
Ersatzschuldnerin nicht zu einer Herabstufung des zu
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all obligations contracted by the [ssuer in conneclion with
the issue of the Notes.

(2) Acceleration. If any Evenl of Default shall occur in
rclation to the Notes. any Holder of a Nole may, by
writlen notice to the lssuer, at the specified office of the
Fiscal Agent, declare that such Note and all interest then
accrued on such Note shall be forthwith due and payable,
whereupon the same shall become immediately due and
pavable at its Farly Redemption Amount without
presentment. demand, protest or other notice of any kind,
all of which (he Issuer will expressly waive, anything
contined in such Notes to the contrary nolwithstanding.
unless, prior thereto. all Events of Default in respect of the
Notes shall have been cured.,

§10
SUBSTITUTION

(1) Each of the [ssuer or any of its Subsidiaries (as defincd
below), successors or assigns or the parcnt company from
time to time of the ssuer (if any) may. without the
consent of the Holders, assume liability as the principal
debtor in respect of the Notes (the Substituted Debtor),
provided that:

(2) such documcnts (if any) shall be exccuted by the
Substituted Debtor and the [ssucr as may be necessary to
give full effect to the substitution (the«Documents) and
(without limiting the generality of the toregoing) pursuant
to which the Substituted Debtor shall undertake in favour
of each lolder to be bound by these Terms and
Conditiens of the Notes and the provisions of the Agency
Agreement as fully as if the Substituted Debtor had been
named in the Notes and the Agency Agreement as thc
principal debtor in respect of the Notes in place of the
Issuer;

(b) either (i) each of the Ratings Agencies (as defined
below) has confirmed in wriling that the substitution of
the [ssuer with the Substituted Debtor will not result in a
downgrading of the then current rating by such Ratings




diesem Zeitpunkt von den Rating-Agenturen den von der
Emittentin begebenen Schuldverschreibungen
zuerkannten Ratings fithren wiirde; oder (und dies liegt im
Ermecssen der Emitientind {it) die Verpflichtungen der
Ersatzschuldnerin hinsichtlich der von der Emittentin
begebenen Schuldverschreibungen von der Emittentin,
falls diese zom Zeitpunkt der  [Ersctzung  die
Muttergesclischafl derjenigen Untemehmen ist, zu denen
dic Emittentin  gehdn, oder von  der  jeweiligen
Mutiergesellschaft  der Fmittentin,  falls  diese  zum
Zeitpunkt der Ersetzung nichl die Muttergeselischaft
derjenigen Unternehmen ist. 2u denen die Emittentin
gehort, garantiert werden (eine solche Garantic wird
hierin als die Ersatzgarantie bezeichnet und der Carant
wird hierin als der Ersetzungsgarant heveichnet);

{¢) unbeschadet der Allgemeingiiltigkeit von Unterabsatz
{a) die Dokumente, wenn die Ersatzschuldnerin in eincm
anderen  Gebiet als Irland  gegrindet  wurde,
nicdergelassen oder fiir Steverzwecke ansdssig ist, eine
Klausel und/oder andere Bestimmungen cnthalten, die
etwa crforderlich sind, um sichersustellen, dass jeder
Gliubiger den Nutzen aus einer Verpflichtungserklarung
ziehen kann, dic den Bestimmungen von § 7 entspricht.
wobei, soweil sutrefiend. zusitzlich zu den Bezugnahmen
aufl Irland Bezugnahmen auf das Gebiet, in dem dic
Ersatzschuldnerin - gegriindet  wurde,  niedergelassen
und/oder fir Steuerswecke ansiissig ist. aufgenommen
werden:

(d) die Dokumentc cine Gewihrleistung und Erklérung
enthalten (i) dass die Ersatzschuldnerin alle notwendigen
staatlichen und behdrdlichen  Genehmigungen  und
Zustimmungen fUr diesen Schuldnerersatz eingeholt hat.
(i) dass dic Crsatzschuldnerin  alle  notwendigen
staatlichen und beh&rdlichen Cenehmigungen  und
Zustimmungen fiir dic Erfiillung der Verpflichtungen der
Ersatzschuldnerin 2us den Dokumenten cingeholt hat und
dass alte diese Genehmigungen und Zustimmungen giiltig
und wirksam sind und (iii) dass die durch die
Ersatzschuldnerin -~ {ibernommencn  Verpllichtungen
entsprechend ihren jeweiligen Bedingungen gliltig und
verbindlich und durch den Gliubiger durchselzbar sind;
und

{e) (i} von Anwdlten mit anerkanntem Ruf in Angele-
genheiten des irischen Rechts, und (i) falls die
Ersatzschuldnerin in einem anderen Land als Irland
gegrindet, niedergelassen oder ansdssig ist. von Anwilten
mit aznerkanntem Ruf im Land der Grilndung  der

Agencics of the Notes issued by the Issuer; or (at the
discretion of the Issuer) (ii) the obligations of the
Substituted Debtor in respect of the Notes issucd by the
Issuer arc guarantced. if (at the time of the relevant
substitution) the Issuer is the parent company of the group
of companies to which the Issucr belongs, by the Issuer
or, if (at the time of the relevant substitution) the Issuer is
not the parent company of the group of companies to
which the Issucr belongs, by the parent company of the
Issuer (such guarantee herein referred to as  the
Substitution Guarantee and such guarantor herein
referred to as the Substitution Guaranter);

{c) without prejudice to the generality of subparagraph (a).
if the Substituted Deblor is incorporated. domiciled or
resident for laxation purposes in a territory other than
Ircland the Documents shall contain a covenant and/or
such other provisions as may be necessary to ensure that
each Holder has thc bencfit of a covenant in terms
corresponding to the provisions of § 7, with. where
applicable, the addition to the references to Ireland
Germany of references to the territory in which the
Substituted Debtor is incorporated, domiciled and/or
resident for tanation purposes:

(d} the Documents shall contain a warranty and
representation (i) that the Substituted Debtor has obtained
all nceessary governmental and regulatory approvals and
consents for such substitution, (i} that the Substituted
Debtor has obtained all necessary governmental and
regulatory approvals and consents for the performance by
the Substitutcd Debtor of its obligations under the
Documents and that all such approvals and consents are in
full Torce and effect and (iii) that the obligations assumed
by the Substituted Debtor arc valid and binding in
accordance with their respective terms and enforceable by
each Holder; and

(¢) a legal opinion shall have been delivered to the Fiscal *
Agent {from whom copics will be available). (i) from
lawvers of recognised standing as to matters of Irish law;
and (ii) if the Substitwed Debtor is incorporated,
domiciled or resident in a country other than Ireland, from




Ersatzschuldnerin,  ein  Rcchtsgutachten  an  die
Emissionsstellc (bei der Kopien erhiltlich sind} gelicfert
wurde, dass, sowceil zutreffend. bestitigt. dass nach dem
erfolgten Schuldnerersatz (aa) dic Anfordcrungen dieses §
10, mit Ausnahme der Bekannumachung an die Gliubiger
erflillt wurden. und (bb) die Schuldverschreibungen
rechimiBige, giiltige und verbindliche Verpllichtungen
der Ersatzschuldnerin sind und die Ersatzgarantic, sofemn
zutreffend. rechtmiilige, giltige und verbindliche
Verpilichtungen des Frsetzungsgaranten begriinden, die
gemiih ihren Bedingungen durchsetzbar sind.

Im Rahmen dieses Absalecs (1) bezeichnet der Begriff
Muttergesellschaft in Bexug auf die Emittentin, (i) die
Person, dic die Angelegenhciten der Emittentin
kontrolliert oder die Mglichkeit hat, die Angelegenheiten
der Emittentin zu kontrollicren, gleichgliltig, ob dies
durch dcn Besitz von Aktienkapital. Vertrag, die
Méglichkeit zur Frmennung oder Abldsung  von
Mitgliedern der Unternehmensfilhrung  der  Emittentin
oder auf andere Art und Weise vermittelt wird oder (i)
dic  Person. mit deren Jahresabschlissen  die
Jahresabschlilsse der Emittentin nach Mabgabe des
anzuwendenden Rechts und der allgemein ancrkannten
Grundsttze ordnungsmiBiger Buchfihrung (generally
accepted accounting principles) konsolidiert werden.

Im Rahmen dieses Absatzes (1) bezeichnet der Begriff
Rating-Agenturen jeweils Fitch Ratings 1.id., Moody's
lnvestors Service und Standard & Poor's Ratings Services,
a Division of the McGraw-Hill Company Inc. oder den
jeweitigen Rechisnachfolger.

{2) Nach Ausfertigung der Dokumente und Licferung der
in Absatz (1) genannten Rechtsgutachien wird die
Ersatzschuldnerin als in den Schuldverschreibungen als
Hauptschuldnerin unstelle der Emittentin genannt ange-
sehen, und dic Schuldverschreibungen werden durauthin
als diesem Schuldnerersatz  entsprechend  pedndent
angesehen. Dic Ausfertigung der Dokumentc begriindet
im Falle des Einsatzes einer Ersatzschuldnerin  als
Hauptschuldnerin dic Entlastung der Emittentin oder der
fritheren  Frsatzschuldnerin von  allen  ihren
Verpflichtungen als Hauptschuldnerin im Berug auf die
Schuldverschreibungen, wie vorstchend ausgeliibrt.

(3) Die Dokumente werden bei der Emissionsstelie
hinterlegt und solange verwahrt. wie
Schuldverschreibungen  ausstchen  und  gegen  die
Ersatzschuldnerin und die Emittentin {oder die Mut-
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lawyers of rccognised standing in the country of
incorporation of the Substituted Deblor, confirming. as
appropriate. that upon the substitulion taking place (aa)
the requirements of this § 10, save as to the giving of
notice to the Holders have been met and (bb) the Notes
are legal, valid and binding obligations ol the Substituted
Debtor and, if applicable, the Substitution Guarantee
constitutes legal, valid and binding obligations of the
Substitution Guarantor, enforceable in accordance with
their terms.

For the purposes of this paragraph (1), the term parent
company means, in relation to the [ssuer, (i) the Person
who controls or has the power w control the affairs and
policics of the Issuer, whether by ownership of sharc
capital, contract. the power to appoint or remove members
of the governing body of the lssuer or otherwise, or (ii)
the Person with whose financial statements the [ssuer's
financial statements arc consolidated in accordance with
applicable law and generally accepted accounting
principlcs.

For the purposes af this paragraph (1). the term Ratings
Apencies means each of Fiich Ratings Ltd,, Moody's
Investors Scrvice, and Standard & Poor's Ratings
Services, # Division of the McGraw-Hill Company Inc. or
any of their respective successors.

{2) Upon the execution of the Documents and the delivery
of the lcgal opinions as referred 1o in paragraph (1) the
Substituted Debtor shall be deemed to be named in the
Notes as the principal debtor in place of the 1ssuer and the
Notes shall thereupon be decmed to be amended to give
¢llect 1o the substitution. The exccution of the Documents
shall, in the casc of the substilution of a Substituted
Debior as principal deblor, operate to release the Issuer or
the previous substitutc ms aforesaid from .all of iis
obligations as principal debtor in respect of the Notes.

(3) The Nocuments shall be deposited with and held by
the Fiscal Agent for so long as any of the Notes remains
outstanding and for 0 long as any claim made against the
Substituted Dcbtor and the Issuer (or the parent company




tergesellschafl der Emittentin) durch den Glaubiger er-
hobenc Anspriche in Bezug aul dic Schuldverschrei-
bungen oder die Dokumcnte noch nicht endglliig
gerichtlich beigelegt. abgewickell oder abgegolien sind
Die Ersatzschuldnerin und die Emittentin {oder die
Muttergesellschaft  der Emittentin)  erkennt  in  den
Dekumenten das Recht cines jeden Glaubigers auf
Vorlage der Dokumente zur Durchsctzung ciner der
Schuldverschreibungen eder Dokumente an.

(4) Spétestens 20 Tage nach Ausfertigung der Dokumente
wird die Ersatzschuldnerin zusummen mit der Emittentin
cine cnisprechende Bekanntmachung an dic Glaubiger
gemiB § 12 richten.

(5) Jederzeit nach dem Schuldnerersatz gemif Absatz (1)
kann die Ersatzschuldnerin ohnc Zustimmung der
Glaubiger  die jede  anderc
Tochtergesellschaft als Hauptschuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen einsctzen, um deren
Verpflichtung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu
iibernchmen, wobei alle vorstehend in den Absitzen (1)
bis (4} angefihrten Bestimmungen  entsprechend
Anwendung finden und Bezugnahmen in dicsem § 10 auf
die Emitientin ohne Einschrinkungen, sowcit sich dies im
Zusammenhang ergibt, als auf diese Frsatzschuldnerin
bezogen oder sie umfasscnd zu verstehen sind.

Emitlentin  oder

(6) Im Rahmen dieses § 10 bezeichnet

(a) Person cine natiirliche Person, cin Unternehmen, eine
Kapitalgeseilschafi, gine Gesellschaft, eing
Personengesellschaft, cin Joint Venture, eine Vereinigung,
cine Organisation, eine Regierung oder staatliche Behdrde
oder sonstige Rechtstriiger, unabhiingig davon, ob diese
mit einer eigenen Rechtspersénlichkeil ausgestattet sind;
und

(b) Tochtergesellschaft in Berzug auf einc Person (die
erste Person) zu cinem bestimmten Zeitpunkt einc andere
Person (die zweite Person):

{i) deren Geschafte und (Geschifis-)Politik die erste
Person konmtrolliert oder itber die die crste Person das
Recht zur Kontrotle hat, gleich ob auf Grund von Eigen-
kapital, vertraglicher Vereinbarungen. des Rechts zur
Ernennung oder Abberufung von Mitglicdern im Lei-
tungsargan der zweiten Person oder auf sonstige Weise;
oder

(ii) deren Jahresabschlilsse in l’]bcrcinstimmuﬁg mit dem
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trom time to time of the Issuer) by any Holder in rclation
to the Notes or the Documents shall not have been finally
adjudicated, settled or discharged. The Substituted Debtor
and the Issuer (or the parent company from time 1o lime of
the Issuer) shall acknowledge in the Documents the right
of every 1lolder to the production of the Documents for
the enforcement of any of the Notes or the Documents,

(4) Not later than 20 days atter the execution of the
Documents the Substituted Debtor together with the Issuer
shall give notice thereof to the Helders in accordance with
§12.

(5) At any time aller a substitution pursuant to paragraph
(1), the Substituted Dcbtor may, without the consent of
the Holders. substitute the Issuer or any other Subsidiary
of the Issuer as the principal debtor in respect of the Notes
to undertake its obligations in respect of the Notes
provided that all the provisions specificd in paragraphs (1)
to (4) above shall apply mutatis mutantis and, without
limitation, references in this § 10 to the lssuer shall, where
the context so rcquires, be deemed to be or include
references to any such Substituted Debtor.

{6) For the purposes of this § 10,

{a) Person means any individual, company. corporation,
firm, partnership. joint venture, association, organisation,
statc or agency of a state or other entity, whether or not
having separate legal personality.

{b) Subsidiary means. in relation to any Person (the first
Person) at any particular time, any other Person (the
second Person);

(i) whose aflairs and policies the first Person controls or
has the power to control, whether by ownership of share
capital, contract, the power o appoint or remove members
ol the governing body of the sccond Person or otherwise;
or

(ii) whose financial slatements are, in accordance with




maligeblichen Recht und den allgemein anerkannicn
Grundsiitzen ordnungsmilliiger Buchfihrung (generaliv
accepted accounting principles) mil denen der crsien
Person konsolidiert wurden.

§11
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die
Emittentin ist berechligt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstatiung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns undfoder des
Ausgabepreises) in der Weisc zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen cine einheitliche Serie
bilden.

(2) dAnkayf Dic Cmittenlin ist berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen, Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emitentin von ihr gehahten, weiterverkaufl oder bei
der  Emissionsstelle  zwecks Lntwertung  eingereicht
werden, Sofem diese Kiufe durch difentliches Angebot
erfolgen, muss dicses Angebot allen Gléubigern gemacht
werden.

(3) Entwertung. Simtliche vollstindig getilgten Schuld-
verschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
kdnncn nichl wiederbegeben oder wicderverkauft werden.

§12
MITTESLUNGEN

(1) Bekanmmachung.  Alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mineilungen sind in den gesetzlich
bestimmien Medien (soweit erforderlich) und zusiielich
in fihrenden Tageszeitungen mit allgemeiner Verbreitung
in der Bundesrepublik Deutschland, voraussichtlich in der
Birsen-Zeitung  oder  dem  [landelsblatt  zu
verbffentlichen, Solange die Schuldverschreibungen an
der Luxemburger Wertpapierbirse notiert sind und dic
Regeln dieser Wertpapierbérse dics verlangen, sind alle
die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen in
einer  fllhrenden  Tageszeilung  mit  algemeiner
Verbreitung in Luxemburg (bei der s sich voraussichtlich
um das d'Wort handeln wird) bekanntzumachen. Jede
derartig erfolgte Miticitung gilt mit dem Tag der
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applicable law and penerally accepted accounting
principles. consolidated with those of the first Person,

§ 11
FURTHER ISSUES OF NOTES, PURCHASES AND
CANCELLATION

(1} Further Issues of Notes. The Issuer may from time 1o
time, withoul the consent of the Holders. issue further
Notes having the same tcrms a5 the Notes in all respects
(or in all respects except for the issue date, Interest
Commencement ate andfor issue price) so as to form a
single serics with the Notes,

(2) Purchases.
Notes in the open market or otherwise at any price. Notes
purchased by the lssuer may, at the option of the Issucr.
be held, resold or surrendercd to the Fiscal Agent for
cancellation. If purchases are made by tender, tenders for
such Notes must be made available (o all Holders of such
Notes alike.

The [ssuer may at any time purchase

(3) Cancellation.  All Notes redeemed in full shall be
cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

§12
NOTICES

(1) Publication. All notices concerning the Notes shall be
published such media as determined by faw (it required
and, additionally, in a lcading dailv newspaper having
general circulation in the Federal Republic of Germany
{which is expected to be the Bdrsen-Zeitung or the
Handefsblare. So long as the Notes arc listed on the
Luxembourg Stock Exchange and the rules of such stock
exchange so require, all notices concerning the Notes shall
be published in a leading daily newspaper having gencral
cireulation in Luxembourg (which is expected to be the
d'Wort). Any nolice so given willbe deemed to have been
validly given on the date of such publication (or, if
published more than once. on the dale of the first such
publication).




VersiTentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen
mit dem ‘Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgl.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Solange dic
Globalurkunde insgesamt von dem Clearing System oder
im Namen des Clearing Systems gehalten wird, und
soweit die Verdffentlichung von Mitteilungen nach
Absatz (1) rechtlich nicht mehr erforderlich ist. ist die
Emittentin berechtigl. eine Verdffentlichung in den in
Absatz {1) genannten Mcdicn durch eine Mitteilung an
das Ciearing System zur Weiterleitung durch das Clearing
System an die Gliubiger zu crscizen. Jede derartige
Miueilung gilt am sicbten Tag nach dem Tag der
Mittcilung an das Clearing System als den Gliubigern
mitgeteilt,

(3) Form der von Gldubigern zu machenden Mitteilungen.
Mitteilungen, die von cinem Cldubiger gemacht werden.
missen schriftlich crfolgen. Solange die
Schuldverschreibungen  durch  eine  Globalurkunde
verbrieft sind, kann eine solche Mincilung iber das
Clcaring System an dic Emissionsstelle in der von der
Emissionsstelle und das Clearing System  dafiir
vorgesehenen Weise erfolgen.

§13
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND, GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG UND
ZUSTELLUNGSBEVOLLMACHTIGTE

(1) Arwendbares Recht. Form und [phali der
Schuldverschreibungen sowie die Rechtc und Pllichten
der Gliubiger und der Emitientin bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlieflich
nach deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfiillungsort. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustindig fiir

simtliche im Zusammenheng mit den
Schuldverschreibungen  emistehenden  Klagen  oder
sonslige  Verfahren (Rechtsstreitigkeiten} ist  das

Landgericht Frankfurt am Main. Die Zustindigkeit des
Landgerichis Frankfurt am Main ist ausschlieBlich. soweit
es sich um Rechisstreitigkeiten  handeli, die  von
Kaufleuten, juristischen Personen des Gffemlichen Rechts.
difentlich-rechtlichen Sondervermédgen oder von Personcn

kL]

(2) Norification to Clearing Svstem. So long as the Global
Note is held in its entirety by or on behalf of the Clearing
System and, if the publication of notices pursuant to
paragraph (1) is no longer required by law. the Issuer may.
in lieu of publication in the media sct {orth tn paragraph
(1) above, deliver the relevant notice to the Clearing
System, for communication by the Clearing System to the
Holders Any such notice shall be decmed to have been
given to the Holders on the seventh day afler the daly on
which said notice was given 1o the Clcaring System.

(3) Form of Notice to be given by any Holder. Nolices o
be given by any llolder shall be made by means of a
written declaration. So long as the Notcs are represented
by a Global Note, such notice may be given to the Fiscal
Agent through the Clearing System in such manner as the
Fiscal Agent and the Clearing System muy approve for
such purpose,

§13
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,
SUBMISSION TO JURISDICTION,
ENFORCEMENT AND SERVICE OF PROCESS
AGENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content,
and ull rights and obligations of the Holders and the
Issucr, shall be governed by, and shall be construed
exclusively in accordance with, German law.

(2) Place of Performance. Place of performance shall be
Frankfurt am Main.

(3) Submission to Jurisdiction. The District Cournt
{Landgericht) in  Frankfun am  Main shall have
non-exclusive jurisdiction for any action or other legal
proceedings {Proceedings) arising oul of or in connection
with the Notes. The jurisdiction of the District Court
(Landgericht) in Frankfurt am Main shall be exclusive if
Proceedings are brought by merchants (Kauffeute), legal
cntities under public law (juristische Personen des
dffentlichen Rechis), special assets under public law




ohnc allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik
Deutschland angestrengt werden. Die deutschen Gerichie
sind ausschiieBlich xusiindig fir die Kraftloserklirung
abhanden gekommener oder vernichteter
Schuldverschreibungen,

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Gliubiger von
Schuldverschreibungen, die fiber ein Clearing System
gehalten werden. ist berechtigt, in jeder Rechisstreitigkeit
gegen dic Emittentin oder in jeder Rechisstreitigheit. in
dem der Gliubiger und die Emittentin Partei sind, seine
Rechte aus diescn Schuldverschreibungen im eigenen
Namen auf der folgenden Grundlage zu schitzen oder
geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei. bet der er fir dic Schuldverschreibungen
cin  Wertpapierdepot  unterhdlt, welche (a) den
vollstindigen Namen und dic vollstindige Adresse des
Gliubigers cnthdlt, (b) die Gesamizahl der Silicke
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestitigung auf dem
Wertpapicrdepot verbucht sind und (c) bestdtigt, dass die
Ucpotbank  gegenitber  dem Clearing  System  eine
schriflliche Erklirung abgegeben hat. dic die vorsichend
unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthilt, und
(i) cr legt cinc - Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor,
deren  Ubercinstimmung mit dem  Original  cine
vertretungsberechtigle Person des Clearing Systems oder
des Verwahrers des Clearing Systems bestiitigt hat, chne
dass eine Vorlage der Originalbelege oder der dic
Schuldverschreibungen verbricfenden Globalurkunde in
einem solchen Verfahren erforderlich wiire, oder (iii) auf
jede andere Weise. die im Lande der Geltendmachung zur
Beweiserhebung prozessual zulissig ist, I'iir dic Zwecke
des Vorstehenden bezeichnet Depotbank jede Bank oder
ein sonstipes anerkannics Finanzinstitut. das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und
bei der/dem der Gliubiger ein Wenpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen  unterhilt.  cinschlicBlich  des
Clearing Systems.

(5) Ernennung von Zusre”ungsbevuﬂmdchn'é;ren. im Zu-
sammenhang mit etwaigen  Rechisstreitigheiten  vor
deutschen Gerichten bestellt die Emittentin die DEPFA
Deutsche Pfandbriefbank AG. Neue Mainzer Strafle 75,
60311 Frankfun am Main. Deutschland zu  ihrer
Zustellungsbevollméchtigten  in Bundesrepublik
Deuischland.

der
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(iffentlich-rechtliche Sondervermdgen) and persons not
subject 10 the general jurisdiction of the courts of the
Federal Republic of Germany (Personen ohne
aligemeinen  Gerichisstand in  der Bundesrepublik
Deutschiand). The German courts shall have exclusive
jurisdiction over lost or destroyed Notes.

(4) Enforcementi.  Any Holder of Notes held through a
Clearing System may in any Proccedings against the
Issuer, or 1o which such Holder and the Issucr are partics,
protect and caforce in its own name its rights arising
under such Notes on the basis of (i) a statcment issued by
the Custodian with whom such Holder maintains a
securities account in respect of the Notes (2) stating the
full namc and address of the Holder, (b} specifying the
aggregate amount of units of the Notes credited to such
securitics account on the date of such statement and (¢)
confirming that the Custodian has given written notice to
the Clearing System containing the information pursuant
to (2) and {b) and (ii} a copy of the Globa! Note certified
as being a true copy by a duly authoriscd officer of the
Clearing System or a depositary of the Clearing System.
without the need for production in such Proceedings of the
actual records or the Global Note representing the Notes
or (iii) any other means of proof pcrmitied in legal
proceedings in the country of enforcement, For purposes
of the foregoing. Custodian means any bank or other
financial institution of recognised standing authorised to
engage in securities custody business with which the
Holder maintains a securities account in respect of the
Notes and includes the Clearing System,

{5) Appointment of Service of Process Agent. In relation 1o
any Proceedings before German courts. the Issucr
appoints DEPFA Dcutsche Pfandbriefbank AG. Neue
Mainzer Strale 75. 60311 Frankfurt am Main, Germany,
as its agent for service of process in the Federal Republic
of Germany.




§14
SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen
ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder werden, so
bleiben dic Gbrigen Bestimmungen wirksam. Anstelle der
rechtsunwirksamen Bestimmung gilt cine  wirksame
Regelung, die den wirtschaftlichen Zwecken der
rechtsunwirksamen  Bestimmung  soweit  gesetzlich
mdglich Rechnung trigt.

§15
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache

abgefasst. Eine Ubersetzung in dic englische Sprache ist
beigefligt. Der deutsche Text ist bindend und maBgeblich.
Die Ubersetzung in die englische Sprache st
unverbindlich.
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§ 14
SEVERABILITY

Should any provision of these Terms and Conditions of
the Notes be or become invalid in whole or.in part. the
other provisions shall remain in force. The inrvalid
provision shall be deemed substituted by a valid provision
which accomplishes as far as legally possible the
cconomic purposes of the invalid provision.

§15
LANGUAGE

These Terms and Conditions of the Notes are written in
the German language and provided with an English
language translation. The German text shall be prevailing
and binding. The English language translation is provided
for convenience only.




DEPFA BANK reports cumulative half year result of € 249 m - Q2 result of
€126m -

Record quarter for client segments; doubling of revenues from Infrastructure
Finance activitiesin the second quarter .

Press and Investor Relations Release S

Dublin/Frankfurt, 23 July 2007. ‘ g

DEPFA BANK plc today released its second quarter 2007 results. The net profit of €
126 m improved slightly on the level of the first quarter, taking the cumulative result
to € 249 m for the first half year. Though the result was 9% down on the first half
2006 it is still a very encouraging performance given the higher level of investments”
this year in client businesses and the much changed market context in which DEPFA
now operates. Eamings were entirely generated by the Bank’s client driven
businesses. Financing activities provided strong support for earnings and DEPFA was
again particularly successful at tapping into the growing worldwide demand for
infrastructure finance. Further investments in new resources will strengthen
origination in local markets and increase the contribution from higher margin
products such as derivatives for clients that will become more discernible over time.

The net interest income amounted to € 101 m, against € 110 m in the comparative
quarter of 2006. When the result is dissected it reveals that the Bank is adapting very
quickly to changed market conditions given that client financing activities have done
much in a short space of time to fill the void left by the sharp decline of carry based
income from Global Markets. Carry income fell from € 19 m to a slightly negative
result in Q2 2007 (-€ 2 m) as the Bank hedged open interest rate positions. At the
same time Infrastructure Finance has tripled its interest income result to € 19 m (from
€ 6 m) due to the growing success of PPP activities in Europe and the US. The Bank
has also been developing new sources of interest income from innovative areas such
as structured financing, securitisations and Guaranteed Investment Contracts (GICs).
Despite further tightening of credit spreads new commitments in Budget Finance
grew for the third successive quarter to € 14 bn, (after € 12 bn in Q1 2007) which will
support interest income in future quarters. Overall the Bank originated € 19 bn of new
business in the second quarter in client segments (Q1 2007: € 20 bn).

Net fee and commission income totalled € 9 m, which is € 3 m down y-o-y. This
comparison is somewhat skewed from the effect of a significant upfront fee for an
[FU transaction in the previous year; the underlying trend for the US liquidity
facilities, which are the main fee generator for the Bank, continued to be positive. Net
trading income was € 8 m, significantly lower than the comparative result of € 41 m.
The own account trading performance was disappointing and made a small double
digit loss, which arose from small cumulative losses across a number of desks. The
contribution from Client Product Services improved on the first quarter to € 10 m.
The performance of this activity was again somewhat understated due to accounting
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rules governing recognition of income, which resulted in income from a number of
client transactions being deferred rather than booked on an upfront basis.

Gains from sale of assets rose significantly by 66% y-o-y to € 111 m. This result
exceeded the similarly strong first quarter total of € 103 m and was achieved on the
back of a much lower asset sales volume of € 8.4 bn. Gains from sale of assets are
linked entirely to credit spread movements in DEPFA’s micro hedged budget finance
and infrastructure book of just under € 170 bn. This portfolio represents a high
quality, homogeneous and very liquid class of asset that lends itself very well to an
active asset management approach. A combination of market volatility and strong
performance of certain government bonds have created regular opportunities for
DEPFA to realise gains; this results in a higher total retumn of the portfolio than if the
assets were simply yielding interest income until maturity. At the same time the Bank
has taken care to conserve the size and intrinsic quality of the portfolio by ensuring an
inflow of new, similarly rated assets.

Total expenditure rose by 25% y-o-y to € 70 m. This reflects the significant build up
in capacity that has occurred over the past year in which staff levels have grown by
166 to 723. The strong pace of growth so far this year is in line with expectations and
is an essential precondition for achieving long term growth. Investments have further
boosted front office capacity in infrastructure finance, new product areas as well as
regional hubs and new offices within an expanding CRM regional network. At the
same time the Bank has strengthened its back office and risk management units to
consolidate progress on the business side. Even in this phase of heightened investment
activity the company is committed to maintaining a high degree of cost discipline as
reflected in a cost/income ratio of 31%, which 1s in line with the long-term target.

Profit after taxation totalled € 126 m, a fall of 10% year-on-year. The income tax
charge of € 33 m equated to an effective tax rate of 21%.

The Bank continues to fill important gaps in its offering of innovative products and
advisory solutions to meet the increasingly sophisticated needs of its public sector
client base. The latest initiative launched in May by DEPFA relates to Asset
Management which will add an additional distribution channel for certain types of
asset sourced by the Bank, for example in the new area of infrastructure equity. The
Bank is on track to fully finalise the First Albany acquisition by the third quarter,
which will further strengthen its position in the United States. The strong links of this
business unit with a Municipal client base will help DEPFA maintain the dynamism
of its bond origination in the US market, already DEPFA’s largest regional market
and to cross sell a broad range of other products such as infrastructure finance,
derivatives and advisory.




Recommended Merger of Hypo Real Estate Holding AG and DEPFA BANK plc

Not for release, publication or distribution, in whole or in part, in, into or from a
Restricted Jurisdiction

23 July 2007 ) '

RECOMMENDED MERGER OF HYPO REAL ESTATE HOLDING AG AND
DEPFA BANK PLC

BY MEANS OF A SCHEME OF ARRANGEMENT UNDER SECTION 201 OF
THE COMPANIES ACT, 1963 OF IRELLAND

Summary

« The Boards of Hypo Real Estate Holding AG and DEPFA BANK plc are
pleased to announce that they have reached agreement on the terms of a
merger of the two businesses by way of a recommended acquisition by HRE
of the entire issued share capital of DEPFA to be implemented by means of a
scheme of arrangement under Section 201 of the Companies Act, 1963 of
Ireland.

o If the Scheme becomes effective, DEPFA Shareholders will receive: €6.80 in
cash and 0.189(1) of a New HRE Share for every DEPFA Share held by
them.

+ Based on the Closing Price on 20 July 2007 (being the last Business Day prior
to this announcement) of €49.17 for a HRE Share the Merger values each




DEPFA Share at €16.14, and values the entire issued share capital of DEPFA
at approximately €5,696 million.

o The Merger, if approved, would result in DEPFA Shareholders receiving
approximately 42 per cent. of the value (calculated on the basis set out above)
of their DEPFA Shares in cash. In addition, DEPFA Sharcholders are
expected to benefit from the estimated synergies described in paragraph 5 of
the attached announcement as the issue of New HRE Shares would enable
DEPFA Shareholders to retain an equity interest in the Combined Group.

o The terms of the Merger represent:

« a premium of approximately 17 per cent. to the Closing Price of €13.80 per
DEPFA Share on 20 July 2007 (being the last Business Day prior to this
announcement};

« a premium of approximately 19 per cent. to the three month (to 20 July 2007)
average Closing Price of €13.57 per DEPFA Share; and

« amultiple of 11.2 times underlying eamings of €507 million for the 12 months
to 31 December 2006.(2)

+ The DEPFA Board, which has been so advised by Goldman Sachs, considers
the financial terms of the Merger to be fair and reasonable. In providing advice
to the DEPFA Board, Goldman Sachs has taken into account the commercial
assessments of the DEPFA Directors. In addition, the DEPFA Board believes
the terms of the Merger to be in the best interests of DEPFA Shareholders as a
whole and, accordingly, unanimously recommends DEPFA Shareholders to
vote in favour of the Merger and the Scheme, as they have undertaken to do in
respect of their own interests in DEPFA Shares.

« HRE has received irrevocable undertakings to vote (or procure a vote) in
favour of the Merger and the Scheme from the DEPFA Directors in respect of
the interests in DEPFA Shares held by them (10,414,869 DEPFA Shares,
representing approximately 2.95 per cent. of the existing issued share capital
of DEPFA) and in respect of the interests in DEPFA Shares allocated to them
under the DEPFA Incentive Compensation Plan but which remain subject to
vesting.

» The Merger and the Scheme are subject to the conditions set out in Appendix I
of this announcement.

Commenting on the Merger on behalf of DEPFA, Gerhard Bruckermann, the
Chairman and CEQ of DEPFA, said:

“The mixed cash and share offer of €16.14 per share from HRE creates an opportunity
for sharcholders to realise significant value from their investment in DEPFA. The
combination of DEPFA and HRE will provide access for both businesses to new
customers, products and opportunities for expansion and growth and will create
opportunities for customers and staff as the Combined Group realises the benefits of
the combination's expected impact on its core markets.”




Commenting on the Merger on behalf of HRE, Georg Funke, the CEO of HRE
Holding AG, said:

“The strategic fit of the transaction is compelling. As a result of this combination with
DEPFA, we will, at a stroke, raise our expanding public finance and infrastructure
financing activities to the level and quality of a leading global player.”




DEPFA BANK with net profit of € 126 m in Q2

Ad hoc statement according to Irish Market Abuse Regulations

Dublin/Frankfurt, 23 July 2007.

DEPFA BANK plc released its second quarter 2007 results today. The net profit of €
126 m improved slightly on the level of the first quarter, taking the cumulative result
to € 249 m for the first half year. Net fee and commission income totalled € 9 m.
Gains from sale of assets rose significantly by 66% y-o-y to € 111 m while trading
income stood at € 8 m, significantly lower than the comparative result of € 41 m in
2006. The Bank originated € 19 bn of new business in the second quarter in its client
segments (Q1 2007: € 20 bn). Total expenditure rose by 25% y-o-y to € 70 m; the
cost/income ratio was 31%. The Bank is on track to fully finalise the First Albany

acquisition by the third quarter.

Group figures Q2 2007 (IFRS)

Net interest income

Net fee and commission income

Net trading income

Gains less losses from financial assets
Total operating income

Operating e¢xpenses

Profit before taxes

Profit after taxes

Q2 2007
EUR m
101

9

8

111

229

-70

159

126

Q2 2006
EUR m
110

12

41

67

230

-56

174

140

Change

-8%
-25%
-80%
66%

25%
-9%
-10%




DEPFA BANK has completed its acquisition of the US Municipal Capital
Markets Group of former First Albany Capital, Inc.

Press and 1nvestor Relations Release

New York/Dublin/Frankfurt, September 17, 2007.

DEPFA BANK plc (“DEPFA”) announced today the completion of the acquisition of
the US Municipal Capital Markets Group of former First Albany Capital, Inc.
(“FAC”) by DEPFA’s wholly-owned US broker-dealer subsidiary which will operate
under the re-branded name DEPFA First Albany Securities LLC (*DEPFA First
Albany™). The acquisition has been consummated following receipt of the requisite
regulatory approvals and is effective September 14, 2007.

As part of the asset acquisition, DEPFA First Albany acquired rights to the First
Albany name. This acquisition allows DEPFA to significantly strengthen its US
franchise through the addition of municipal underwriting, sales, trading and financial
advisory services through a total of eleven DEPFA First Albany office locations in the
US. The acquisition also adds approximately 800 issuer clients and more than 400
investor clients to DEPFA’s client base.

DEPFA First Albany’s US operations are headquartered in New York City, New
York. DEPFA First Albany will be operated under the leadership of Ken Gibbs,
former Head of FAC’s Municipal Capital Markets Group, who has also assumed
responsibility for DEPFA’s Client Relationship Management in the Americas. “We
have expanded the scope and reach of our business which should seamlessly translate
into better solutions for clients. We have the opportunity to accomplish something
unique in the municipal market and we intend to do so,” Ken Gibbs commented.

The transaction takes the form of an asset purchase with goodwill of approximately

USD 12 million. In addition, DEPFA First Albany has purchased FAC’s municipal
bond inventory.

END




